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Capitulo

21

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO
EXERCICIO E DEMONSTRACAO DO
RESULTADO ABRANGENTE

Leia a lei:
- Arts. 187 e 189 a 192 da Lei n® 6.404/76 (Lei das S/A)

1. INTRODUCAO

O Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1) - Apresentac¢do das De-
monstracdes Contabeis estabelece que todas as variacdes quantitati-
vas do patrimoénio liquido que ndo sejam transacdes entre a empresa
e seus sOcios ou acionistas na condi¢do de proprietarios devem ser
reconhecidas na Demonstracdo do Resultado do Exercicio e na De-
monstracdo do Resultado Abrangente.

A Demonstragdo do Resultado do Exercicio - DRE apresenta as
receitas e despesas realizadas no exercicio e destaca, ao final, o resul-
tado liquido do periodo.

Os outros resultados abrangentes incluem as mutac¢ées do patri-
monio liquido que nio sdo reconhecidos como receitas e despesas na
DRE (exceto as transa¢des com sdcios ou acionistas na qualidade de
proprietarios). Sao exemplos de outros resultados abrangentes: as va-
riacdes de reserva de reavaliacdo, os ajustes acumulados de conversao
e os ganhos e perdas classificados em ajustes de avaliacao patrimonial
na mensuracdo a valor justo de instrumentos financeiros.
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Quando era permitida no Brasil, a reavaliacdo era contabilizada
a débito do ativo imobilizado e a crédito de reserva de reavaliacdo no
patrimodnio liquido.

A Demonstracdo do Resultado Abrangente - DRA inicia com
o resultado liquido apurado na DRE e inclui os outros resultados
abrangentes.

Portanto o resultado abrangente é composto pela mutagio do pa-
trimoénio liquido no periodo resultante de transagdes e outros eventos
que ndo sejam derivados de transa¢cdes com os sécios ou acionistas na
sua qualidade de proprietarios (integralizacdo de capital social, dis-
tribuicdo de dividendos, aquisicdo de acdes dos socios, entre outras
operacgoes).

2. APRESENTACAO DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXER-
CiCIO CONFORME A LEI N2 6.404/76

O art. 187 da Lei n® 6.404 /76 estabelece a seguinte estrutura para
apresentacdo da DRE:

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS
(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

- Devolug¢des de Vendas
- Abatimentos
- Descontos Incondicionais Concedidos
- Tributos Incidentes sobre Vendas e Servicos
(=) RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS E SERVICOS
(-) CUSTO DAS MERCADORIAS E DOS SERVICOS VENDIDOS
(=)LUCRO/PREJU{Z0O BRUTO
(-) DESPESAS OPERACIONAIS

- Com Vendas

- Financeiras, deduzidas das Receitas Financeiras
- Gerais e Administrativas
- Outras

(+) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

(=) LUCRO OU PREJUIZO OPERACIONAL
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(+) OUTRAS RECEITAS
(-) OUTRAS DESPESAS

(=) RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
(-) PROVISAO PARA O IMPOSTO DE RENDA E CSLL
() PARTICIPACOES

- Debéntures

- Empregados

- Administradores

- Partes Beneficiarias

- Instituicoes/Fundos de Assisténcia/Previdéncia de Empregados
LUCRO/PREJUIZO0 LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO

2.1. Receita bruta de vendas e de servicos

A receita de venda de mercadorias considera-se realizada quando
ocorre a efetiva entrega ao cliente. Nesse momento incide o custo das
mercadorias vendidas como despesa incorrida.

Areceita de servicos é realizada quando ocorre a efetiva prestacao
dos servigos. Nesse momento incorre o custo dos servigos prestados.

2.2. Deducgdes da receita bruta

Devolucbées de vendas, abatimentos, descontos incondicionais
concedidos e tributos incidentes sobre vendas.

2.2.1. IPI
A base de calculo do IPI é a receita bruta.

0 valor do IPI nao integra a receita bruta. Sendo assim, o IPI nao
deduz a receita bruta, pois ndo é contabilizado como despesa. Apenas
a obrigacao correspondente ao IPI a Recolher sera registrada no pas-
sivo. Portanto o IPI néo ira constar na DRE.

Conforme visto, o IPI é calculado por fora do preco. O seu valor é
somado a venda bruta para determinar o total pago pelo comprador.
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2.2.2. ICMS

A condicdo do adquirente e a destinagdo da mercadoria vendida
sdo relevantes para a determina¢do da base de calculo do ICMS, mas
ndo influenciarao a forma de contabilizacdo da venda. A apurac¢do da
base de calculo é idéntica para o comprador e o vendedor (ver Capitu-
lo 10, item 2.3.1.2.).

O ICMS é uma das dedugdes da receita bruta de vendas, logo ira
aparecer na DRE.

2.2.3. PIS/PASEP e COFINS

O PIS/PASEP e a COFINS, com incidéncia ndo cumulativa, incidem
sobre o total das receitas auferidas no més pela pessoa juridica, inde-
pendentemente de sua denominacgao ou classificagdo contabil.

Para efeitos da incidéncia dessas contribui¢des, no regime nao
cumulativo, o total das receitas inclui a receita bruta definida no art.
12 do Decreto-Lei n? 1.598/77, e todas as demais receitas auferidas
pela pessoa juridica com os respectivos valores decorrentes do ajuste
avalor presente de elementos do ativo.

Conforme o art. 12 do Decreto-Lei n? 1.598/77:
Art. 12 — A receita bruta compreende:
I - o produto da venda de bens nas operagdes de conta prépria;
II - o preco da prestacgdo de servigos em geral;
III - o resultado auferido nas operagdes de conta alheia; e

IV — as receitas da atividade ou objeto principal da pessoa juridi-
ca ndo compreendidas nos incisos [ a IlII.

§ 12 Areceita liquida sera a receita bruta diminuida de:
I - devolugdes e vendas canceladas;

IT - descontos concedidos incondicionalmente;

I1I - tributos sobre ela incidentes; e

IV - valores decorrentes do ajuste a valor presente, de que trata o
inciso VIII do caput do art. 183 da Lei no 6.404, de 15 de dezem-
bro de 1976, das operagdes vinculadas a receita bruta.
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§ 42 Nareceita bruta ndo se incluem os tributos ndo cumulativos
cobrados, destacadamente, do comprador ou contratante pelo
vendedor dos bens ou pelo prestador dos servigos na condi¢do
de mero depositario.

§ 52 Nareceita bruta incluem-se os tributos sobre ela incidentes
e os valores decorrentes do ajuste a valor presente, de que trata
o inciso VIII do caput do art. 183 da Lei n? 6.404, de 15 de de-
zembro de 1976, das operacgdes previstas no caput, observado o
disposto no § 42.

Na contabilizacdo das vendas, o IPI ndo faz parte da base de calcu-
lo do PIS/Pasep e da Cofins.

As contribuicdes para o PIS/PASEP e a COFINS, no regime cumu-
lativo, sdo calculadas com base no faturamento da pessoa juridica, o
qual compreende a receita bruta definida no art. 12 do Decreto-Lei n®
1.598/77.

Essas contribui¢des, independentemente do regime de apuracao,
incidem sobre vendas de mercadorias, produtos ou servicos e fazem
parte das dedugdes da receita bruta.

O valor do ICMS que tenha incidido na receita de vendas (desta-
cado no documento fiscal) ndo integra a base do calculo do PIS e da
COFINS.

A incidéncia cumulativa ou ndo cumulativa dessas contribuicées
nao influencia a contabilizacdo da venda.

2.2.4. Exemplo de venda de mercadorias com tributos

Exemplo: A empresa Industrial Insumos LTDA vendeu, a prazo,
1.000 rolamentos ao preg¢o unitario de R$ 5,00, para industrializa-
¢do. Na operacao incidiu o IPI a aliquota de 10%. O ICMS incidiu com
aliquota de 12%. Considere o regime ndo cumulativo e aliquotas:
1,65% PIS e 7,6% COFINS. O Custo dos Produtos Vendidos foi de R$
3.000,00.
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NOTA FISCAL DE VENDA

CONTRIBUINTE: INDUSTRIAL INSUMOS LTDA

Quantidade Produto Preco Unitario Prego Total
1.000 ROLAMENTOS RS 5,00 RS 5.000,00
Aliquota IP1 10% Base de Cdlculo VALOR DO IPI
RS 5.000,00 RS 500,00
TOTAL DA NOTA FISCAL RS 5.500,00
Aliguota ICMS Base de Calculo VALOR DO ICMS
12% RS 5.000,00 R$ 600,00
Valor da Venda R$ 5.000,00
IPI(10%) - BC 5000,00 R$ 500,00
Total da Nota R$ 5.500,00
ICMS (12%) - incluso - BC 5000,00 R$ 600,00
PIS/PASEP (1,65%) - incluso - BC 4.400,00 R$ 72,60
COFINS (7,6%) - inclusa - BC 4.400,00 R$ 334,40

Lancamentos na empresa vendedora:

RECEITA BRUTA CLIENTES IPI A RECOLHER
5.000,00 5.500,00 500,00
ICMS ICMS A RECOLHER PIS/PASEP

600,00 ‘

600,00

72,60

PIS/PASEP a Recolher COFINS COFINS a Recolher
72,60 334,40 334,40
ESTOQUES CPV
XXX | 3.000,00 3.000,00
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
RECEITA BRUTA DE VENDAS

(-) ICMS

(-) PIS/Pasep

(-) Cofins

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

(-) CPV

LUCRO OPERACIONAL BRUTO

R$ 5.000,00
(R$ 600,00)
(R$ 72,60)

(R$ 334,40)
R$ 3.993,00

(R$ 3.000,00)

R$ 993,00

O valor total a ser pago pela venda serd de R$ 5.500,00, embora o
valor contabilizado como Receita Bruta seja de R$ 5.000,00. A diferen-
¢a de R$ 500,00 corresponde ao IPI. Ou seja, a Receita Bruta é liquida

do valor do IPI.

Ja o ICMS, o PIS/PASEP e a COFINS sio deduzidos da Receita Bru-
ta. Por isso sdo denominados tributos por dentro (estdo contidos den-
tro do valor da Receita Bruta).

2.2.5. Resumo dos tributos incidentes sobre vendas

TRIBUTO INCLUSAO NO PRECO BASE DE CALCULO
IPI N&o (Por fora) Receita Bruta
Sim (por dentro) Compra para revenda ou

industrializagdo:

ICMS Receita Bruta
Demais casos:
Receita Bruta + IPI

PIS/PASEP Sim (por dentro) Receita Bruta - ICMS

COFINS

2.2.6. Devolucgdo de vendas

Quando ocorre a devolucdo de vendas pelo adquirente, o valor
correspondente deve ser contabilizado como dedugdo da receita bruta
no vendedor. Havera estorno nas contas envolvidas na contabilizacao



\272\

‘ CONTABILIDADE GERAL - Alexandre Ogata

das vendas, exceto a receita bruta (a devolug¢do de vendas é registrada
em conta propria).

Supondo-se a devolugao de 10% das vendas do exemplo anterior,
os lancamentos na empresa vendedora seriam:

DEVOLUGAO DE VENDAS CLIENTES IPI A RECOLHER
500,00 ‘ ‘ 550,00 50,00 ‘
IcMs ICMS A RECOLHER PIS/PASEP
‘ 60,00 60,00 ‘ ‘ 7,26

PIS/PASEP A RECOLHER COFINS COFINS A RECOLHER

7,26 | | 33,44 33,44 |
ESTOQUES cPV

300,00 | | 300,00

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio, ao final sera:

RECEITA BRUTA DE VENDAS R$ 5.000,00
(-) Devolugio de Vendas (R$500,00)
(-) ICMS (R$ 540,00)
(-) PIS/Pasep (R$ 65,34)

(-) Cofins (R$ 300,96)
RECEITA LiQUIDA DE VENDAS R$ 3.593,70
() CPV (R$ 2.700,00)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO R$ 893,70

2.2.7. Descontos incondicionais (comerciais) concedidos

Os descontos comerciais, também conhecidos como comerciais,
sdo concedidos no momento da venda. Devem constar na nota fiscal
de venda. Sao deduzidos da Receita Bruta.

Exemplo: A empresa Comercial LTDA vendeu R$ 5.000,00 em mer-
cadorias, a prazo. Foi concedido um desconto de 10% no ato da venda.
O ICMS incidiu com aliquota de 12%. Incidiram as contribui¢des de
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PIS/PASEP a 1,65% e COFINS a 7,6%. O Custo dos Produtos Vendidos
foi de R$ 3.000,00.

Lan¢camentos:
Receita Bruta Clientes Descontos Comerciais
‘ 5.000,00 4.500,00 500,00
ICMS ICMS a Recolher PIS/PASEP
540,00 | | 540,00 65,34 |
PIS/PASEP a Recolher COFINS COFINS a Recolher
| 65,34 300,96 | | 300,96
Estoques CPV
XXX | 3.000,00 3.000,00 |

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

RECEITA BRUTA DE VENDAS R$ 5.000,00
(-) Descontos Comerciais (R$500,00)
(-) ICMS (R$ 540,00)
(-) PIS/Pasep (R$ 65,34)

(-) Cofins (R$ 300,96)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS R$ 3.593,70
() CPV (R$ 3.000.00)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO R$ 593,70

2.2.8. Abatimentos sobre vendas

Os abatimentos sobre vendas sdo reduc¢des de preco que o ven-
dedor concede ao adquirente para evitar a devoluciao de uma venda.
Apés o recebimento da mercadoria, o comprador pode constatar al-
gum defeito ou outras inconformidades. Sao contabilizados como de-
ducdo da Receita Bruta.
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Supondo a concessdo de um abatimento de R$ 400,00 sobre as
vendas do exemplo anterior, devido a pequenos defeitos constatados
apos a entrega das mercadorias, o lancamento seria o seguinte:

D Abatimentos R$ 400,00

C Clientes R$ 400,00
A Demonstracao do Resultado do Exercicio, ao final sera:
RECEITA BRUTA DE VENDAS R$ 5.000,00
(-) Descontos Comerciais (R$500,00)
(-) Abatimentos (R$400,00)
(-) ICMS (R$540,00)
(-) PIS/Pasep (R$ 65,34)
(-) Cofins (R$ 300,96)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS R$ 3.193,70
(-) CPV (R$ 3.000,00)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO R$ 193,70

2.3. Despesas operacionais

As despesas operacionais englobam aquelas incorridas para ven-
der produtos, mercadorias ou servigos, bem como para administrar a
empresa e, ainda, as despesas liquidas de financiamento e de ativida-
des acessorias.

A Lei n? 6.404/76 divide as despesas operacionais em: despesas
com vendas; despesas financeiras, deduzidas das receitas financeiras;
despesas gerais e administrativas; outras despesas operacionais.

2.3.1. Despesas com vendas

Representam os gastos associados as vendas, tais como promocgao,
colocacgdo, entrega, garantia de produtos. Entre outros itens, incluem:
salarios e comissodes dos vendedores, com encargos; gastos com pro-
paganda e publicidade; gastos com garantia de produtos vendidos;
ajuste para perdas com créditos de liquidacao duvidosa.
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2.3.2. Despesas financeiras, deduzidas das receitas financeiras

Incluem juros e descontos decorrentes de vendas ou oriundos de
aplicag¢des financeiras em titulos ou investimentos temporarios.

As despesas financeiras aparecem deduzidas das receitas finan-
ceiras. Exemplos: juros incorridos nos empréstimos e financiamentos
obtidos; juros incorridos em desconto de titulos, juros de mora pagos
por atraso de pagamentos; descontos condicionais concedidos no re-
cebimento de vendas.

Sado exemplos de receitas financeiras: juros ganhos na concessao
de empréstimos e financiamentos; descontos condicionais obtidos
nos pagamentos; juros de mora cobrados nos recebimentos em atra-
so; rendimentos de investimentos temporarios.

Caso as receitas financeiras superem o valor das despesas finan-
ceiras, o valor excedente devera deduzir as despesas operacionais.

2.3.3. Despesas gerais e administrativas

As despesas administrativas representam os gastos relacionados
a gestdo da empresa, tais como: remuneracdo dos administradores,
salarios e encargos do pessoal administrativo, material de escritério,
entre outros.

As despesas gerais estdo relacionadas a mais de um departamen-
to, como seguros, energia elétrica, higiene e limpeza, entre outras.

2.3.4. Outras despesas operacionais

Sao classificadas como outras despesas operacionais, aquelas que
ndo se enquadram nos subgrupos anteriores, como por exemplo, re-
sultado negativo da equivaléncia patrimonial.

2.3.5. Outras receitas operacionais

Sao classificadas como outras receitas operacionais, entre outras:
resultado positivo da equivaléncia patrimonial, receita de dividendos
de investimentos avaliados pelo custo de aquisicao, aluguéis ativos.
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2.4. Outras receitas e outras despesas

Anteriormente a Lei n? 6.404/76 distinguia as receitas e as des-
pesas como operacionais ou ndo operacionais, sem definir, no entan-
to, o critério de classificacdo das ultimas. Na DRE, os resultados nao
operacionais eram seguidos imediatamente pelo resultado antes do
Imposto de Renda.

Conforme a legislagdo do Imposto de Renda, eram classificados
como ndo operacionais: os resultados na alienacado, na desapropria-
¢do, na baixa por perecimento, extincio, desgaste, obsolescéncia ou
exaustdo, ou na liquidac¢ao de bens do ativo permanente.

A partir da entrada em vigor da MP n? 449/2008 foi eliminada a
segregacdo das receitas e despesas como operacionais e ndo opera-
cionais. As receitas e despesas anteriormente classificadas como nao
operacionais passaram a ser denominadas Outras Receitas e Outras
Despesas.

Resumidamente, sdo consideradas outras receitas e outras des-
pesas, os lucros ou prejuizos na venda ou baixa de bens do Ativo Nao
Circulante, subgrupos Investimentos, Imobilizado ou Intangivel.

Exemplo: A empresa vendeu, por R$ 12.000,00, a vista, um veiculo
do seu imobilizado. O veiculo estava registrado na contabilidade por
R$ 40.000,00 e depreciado em R$ 32.000,00.

Veiculos R$ 40.000,00

(-) depreciacdo acumulada (R$ 32.000,00)

(=) valor contabil R$ 8.000,00
Lan¢camentos:

D Caixa 12.000,00

D Depreciagdo Acumulada 32.000,00

D Custo Veiculo Vendido 8.000,00

C Veiculos 40.000,00

C  Outras Receitas 12.000,00

Resultado da alienacio:

Outras Receitas

R$12.000,00
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(-) Outras Despesas (R$ 8.000,00)
Lucro R$ 4.000,00

2.5. Imposto de renda - IR e Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL

Logo apds as outras receitas e as outras despesas, tem-se o resul-
tado antes do IR e CSLL.

A base de céalculo do IR é o lucro real, presumido ou arbitrado,
correspondente ao periodo de apuracao.

Determinadas pessoas juridicas sdo obrigadas a apuracdo pelo
lucro real, tendo em vista a atividade, a receita total auferida no ano
anterior ou outras condi¢des previstas na legislacao.

As pessoas juridicas que ndo estejam obrigadas a apuragao pelo
lucro real podem optar pela tributagdo com base no lucro presumido.

Algumas situagdes ensejam o arbitramento do lucro tributéavel
pelo fisco. Seria o caso da escrituracdo imprestavel para identificar
a movimentacdo bancaria ou determinar o lucro real. Outra situacao
que provoca a utilizacdo do lucro arbitrado é quando o contribuinte
opta indevidamente pelo lucro presumido.

A CSLL pode incidir sobre o lucro real, presumido ou arbitrado, con-
forme o regime de tributacdo de IR ao qual a empresa esteja sujeita.

2.6. Participacoes

O artigo 190 da Lei n® 6.404/76 estabelece que as participacoes
de terceiros sobre o lucro, previstas no estatuto, destinadas a empre-
gados, administradores e partes beneficiarias serdo calculadas, su-
cessivamente e nessa ordem, com base nos lucros que remanescerem
depois de deduzida a participagdo anteriormente calculada.

Embora o artigo citado tenha omitido a participacdo dos de-
benturistas, ao se observar o artigo 187 da Lei Societaria, conclui-
-se que essa participac¢do é incluida antes daquela destinada aos
empregados.
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2.6.1. Cdlculo das participagcées

Conforme a Lei n2 6.404 /76, devem ser deduzidos do resultado do
exercicio, antes de qualquer participacao, os prejuizos acumulados e a
provisdo para o Imposto de Renda.

Atencao

Quando houver Prejuizos Acumulados estes devem ser deduzidos da base cdlculo das
participagdes, mas NAO IRAO APARECER na Demonstragéo do Resultado do Exercicio.

Dessa forma, para o calculo das participacdes, parte-se do Lucro
antes do Imposto de Renda, do qual sdo deduzidos a provisao para o
IR e, se houver, os prejuizos acumulados. Desse valor, aplica-se o per-
centual da participacdo dos debenturistas; do saldo, ap6s a retirada
da participacdo dos debenturistas, calcula-se o percentual da partici-
pacao dos empregados; do saldo remanescente aplica-se o percentual
da participagdo dos administradores; e assim sucessivamente até a
dltima participacdo prevista no estatuto.

Exemplo: Calcular as participa¢des no lucro da companhia, con-
forme os dados a seguir.

Lucro antes do Imposto de Renda R$ 60.000,00
Provisdo para o Imposto de Renda R$ 7.000,00
Prejuizos Acumulados R$ 3.000,00
Participacdo dos debenturistas 10%
Participacdo dos empregados 10%
Participacdo dos administradores 5%
Participacio das partes beneficiarias 3%

Calculo da participacdo dos debenturistas:

- Lucro antes do Imposto de Renda R$ 60.000,00
- Provisao para o Imposto de Renda (R$ 7.000,00)
- Prejuizos Acumulados (R$3.000,00)

Base de Calculo R$ 50.000,00
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Percentual de Participacao 10%
Participacdo debenturistas R$ 5.000,00
Calculo da participacdo dos empregados:

Base de Calculo Anterior R$50.000,00
(- ) Participacido Anterior (R$ 5.000,00)
Base de Calculo R$ 45.000,00
Percentual de Participacao 10%
Participacdo dos Empregados R$ 4.500,00

Calculo da participacdo dos administradores:

Base de Céalculo Anterior R$ 45.000,00
- Participac¢ido Anterior (R$ 4.500,00)
Base de Calculo R$ 40.500,00
Percentual de Participacido 5%
Participacdo Administradores R$ 2.025,00

Calculo da participacao das partes beneficiarias

Base de Calculo Anterior R$ 40.500,00
- Participac¢io Anterior (R$ 2.025,00)
Base de Calculo R$ 38.475,00
Percentual de Participacao 3%
Participacio Partes Beneficiarias R$ 1.154,25

Ap6s o calculo das participagdes, pode-se apurar o lucro liquido
exercicio na DRE:

RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA R$ 60.000,00
(-) PROVISAO PARA O IMPOSTO DE RENDA  (R$ 7.000,00)
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(-) PARTICIPACOES

- Debéntures (R$5.000,00)
- Empregados (R$ 4.500,00)
- Administradores (R$ 2.025,00)
- Partes Beneficiarias (R$ 1.154,25)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO R$ 40.320,75

LUCRO LIQUIDO POR ACAO (200.000 ACOES) R$0,2016

3. DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONFORME CPC 26 (R1)

O Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1) - Apresentacdo das De-
monstragdes Contdbeis estabelece uma estrutura minima a ser apre-
sentada na Demonstracdo do Resultado, obedecidas também as deter-
minagdes legais:

Receitas;

Custo dos produtos, das mercadorias vendidas ou dos servicos pres-
tados;

Lucro bruto;

Despesas com vendas, administrativas, gerais, outras despesas e re-
ceitas operacionais;

Parcela dos resultados de empresas investidas reconhecida pelo mé-
todo da equivaléncia patrimonial;

Resultado antes das despesas e receitas financeiras;

Despesas e receitas financeiras;

Resultado antes dos tributos sobre o lucro;

Despesas com Tributos sobre o lucro;

Resultado liquido das operagdes continuadas;

Valor liquido dos seguintes itens:

1) resultado liquido apés tributos das operagdes descontinuadas;

2) resultado apos os tributos decorrente da mensuragdo ao valor jus-
to menos despesas de venda ou na baixa dos ativos ou do grupo de



