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| CAPITULO 2

LETRA DE CAMBIO

1. Histdrico e estudo das letras de cdmbio — 2. Conceito e natureza juridica — 3. Requi-
sitos essenciais: 3.1. Requisitos intrinsecos; 3.2. Requisitos extrinsecos: 3.2.1. Teoria da
Equivaléncia — 4. Saque — 5. Vencimento e pagamento — 6. Aceite — 7. Endosso — 8.
Aval.

SUMARIO

1. HISTORICO E ESTUDO DAS LETRAS DE CAMBIO

s letras de cambio sdo titulos de crédito cuja origem remonta a Idade Mé-

dia. Quando o comércio dava seus primeiros passos, foi cunhada uma
ferramenta que permitia aos mercadores a aquisi¢ao de mercadorias em loca-
lidades distantes, onde a moeda aceita era distinta da utilizada em seu local de
origem. Uma cdrtula permitia ao mercador realizar o cdmbio sem necessitar
levar moedas locais, tornando-se fundamental para fomentar o comércio en-
tre localidades distintas. Dessas relagoes de troca de moedas, que envolviam
banqueiros nas cidades de origem e destino, bem como os mercadores em si,
surgiu o embrido do que concebemos hoje por letra de cdmbio.!

No Brasil o referido titulo é hoje disciplinado pela LUG e pelo Decreto n°
2.044/1908 naquilo em que a Lei Uniforme for omissa ou tiver sido objeto de re-
serva, bem como, supletivamente, pelas disposigoes cambiais do Codigo Civil.>

A aplicagio das letras de cdmbio se encontra em desuso.? Justamente por isso
nao hd previsao a respeito de sua emissao na forma escritural, tampouco debates

1. REQUIAOQ, Rubens. Curso de Direito Comercial. 30. ed. rev. atual. por Rubens Edmundo Re-
quido. Sdo Paulo: Saraiva, v. 2, 2013, p. 466.

2. Paramais informagdes sobre a legisla¢ao aplicavel, remetemos o leitor ao tépico 4 do Capitulo 1.

3. Em consulta feita pelos autores no portal eletronico dos trés maiores tribunais de Justica do pais se
constatou que chegaram ao segundo grau de jurisdigao, entre os anos de 2018 e 2020, 43 processos
que tratavam sobre letras de cimbio no Rio de Janeiro, seis em Minas Gerais e apenas um em Sao
Paulo.
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doutrindrios e jurisprudenciais nesse sentido. Sua utilizagao vem sendo substituida
jurisp ¢

por outros titulos mais adequados as realidades atuais do mercado e da populagao

em geral.

Diante disso, pode-se questionar qual a relevincia de seu estudo. E mais, qual a
razao de se iniciar o estudo dos titulos em espécie pelas letras de cimbio? A resposta
ndo se resume a mera tradicao doutrinéria. Questoes didéticas trazem a necessidade
de se manter o estudo deste titulo, pois apenas nele podem estar presentes todos os
institutos do direito cambial. Reportamos fundamental para alunos de graduagao,
de especializagao e para participantes de concursos publicos o estudo inicial dos ti-
tulos de crédito em espécie pelas letras de cAmbio, a fim de facilitar a compreensao
da sistemética do direito cambial.

E certo que aaplicagao pratica dos titulos de crédito deve provocar na doutri-
na reflexdes quanto a ordem e a profundidade de sua andlise. Isso foi ponderado
pelos autores durante a abordagem dos préximos capitulos, considerando a pes-
quisa por nos realizada nos trés maiores tribunais de Justi¢a do pais.* Contudo,
nao abrimos mao da completude das letras de cdmbio — unico titulo de crédito
que possui em sua estrutura origindria trés situagdes juridicas distintas, podendo
envolver até trés pessoas diferentes: sacador, sacado e tomador — para apresentar
ao leitor institutos como aceite, endosso, aval e modalidades de vencimento.

2. CONCEITO E NATUREZA JURIDICA

Letra de cdmbio, ou apenas letra, é o documento cambial necessdrio ao exer-
cicio de direito literal e auténomo decorrente da ordem de pagamento que pode
ser emitida a vista ou a prazo. Depreende-se do artigo 1° da LUG que se trata de
titulo de crédito formal e abstrato, haja vista apresentar forma definida em lei e
sua emissao pode ser dar de maneira livre, independente da causa que motivou o
seu saque. Ensina Rubens Requido que,

[c]omo aletra de cimbio se destina a dar ampla circulagdo ao crédito nela in-
corporado, deve revestir-se, por imposi¢ao da propria lei, de absoluto forma-
lismo. A forma do titulo é importantissima, sob pena de nio ser considerada

4. Pesquisamos nos trés maiores tribunais de Justica do pais — Sao Paulo, Rio de Janeiro e Minas Ge-
rais — os processos que envolveram titulos de crédito analisados no segundo grau de jurisdigao no
ano de 2020. Em um total de 60.245 processos encontrados, excluidos os que envolveram letras de
cambio, verificou-se a seguinte percentagem: cédula de crédito bancdrio — 40,6%; cheque — 32,7%;
duplicata — 14,8%; nota promisséria — 8,4%; cédula de crédito rural — 3%; cédula de produto rural
~0,5%.
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letra de cAmbio. Assim, a lei exige que seja ela constituida de requisitos essen-
ciais, de forma sacramental.’

Em virtude dos principios da cartularidade e literalidade, tais requisitos for-
mais devem ser apostos no proprio titulo.

Grafico 2 — Modelo de letra de cdmbio
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Fonte: Cépia coletada no site do CARTORIO DE PROTESTOS MG. Instituto de Protesto (IEPTB). Tabelionato de
Claudio MG. Modelos de documentos. Disponivel em: https://www.protestoclaudio.com.br/modelos-de-docu-
mentos/letra-de-cambio/. Acesso em: 2 mar. 2021.

Pela imagem apresentada verificam-se as fungoes das trés figuras interve-
nientes interagindo no contexto da “ordem de pagamento que o sacador dirige
ao sacado para que este pague a importincia consignada a um terceiro denomi-
nado tomador”? E dizer, na relacio materializada em uma letra, o sacador é cre-
dor do sacado e devedor do beneficiario. Percebe-se que, pela prépria estrutura
do titulo em tela, nao hd possibilidade de as partes acordarem sobre a entrega de
coisas indeterminadas ou incertas em vez de quantia liquida, certa e determina-
da. A letra de cambio, portanto, consiste em ordem de pagamento em dinheiro
destinada a pessoa determinada.

A titulo de exemplo, imaginem que Daniel possui uma divida de R$ 500,00
com Pablo. O credor, Pablo, deseja adquirir de Saulo uma coleténea de livros ju-
ridicos no valor de R$ 500,00. Caso Saulo concorde em nio receber o pagamen-
to de forma imediata e ingressar em uma relagao juridica cambial, Pablo pode

5. REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Comercial. 30. ed. rev. atual. por Rubens Edmundo Re-
quido. Sao Paulo: Saraiva, 2013, v. 2, p. 491.

6. ALMEIDA, Amador Paes de. Teoria e pratica dos titulos de crédito. 27. ed. rev. atual. ampl. Sao
Paulo: Saraiva, 2008, p. 23.
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emitir uma letra de cdmbio dando ordem a Daniel para pagar a Saulo o valor
de R$ 500,00 quando do vencimento do titulo. Nesse caso, teremos Pablo na
qualidade de sacador/emitente; Daniel na figura do sacado; e Saulo como bene-
ficidrio/tomador da letra.

A ordem de pagamento foi conferida a Daniel, que nio possui qualquer
relagao com o negdcio juridico firmado entre Saulo e Pablo. Por isso, ele nao
estd vinculado a relagao civil. Na relagao cambial, o principio da relatividade
também ¢ aplicivel e, por mais que conste como sacado na letra, sua emissao
nao torna Daniel devedor do titulo. Daniel somente se tornara devedor da letra
se assim o quiser, fato que ocorre por meio do aceite.” Nas letras de cimbio o
aceite é facultativo.

Observe que, apesar da natureza juridica de ordem de pagamento, o aceite
em relagdao ao cumprimento da ordem ¢ facultativo, podendo ser recusado, no
todo ou em parte. Mas, sendo aceita, mesmo que parcialmente, a letra de cam-
bio passa a ser exigivel, em seu vencimento, ao sacado. Ao expressar de forma
auténoma o aceite no cumprimento da ordem de pagamento, Daniel, entao saca-
do, passa a ser identificado como aceitante e se torna devedor principal da letra.
Caso nio aceite, o titulo vence imediatamente e Saulo (beneficidrio/tomador)
podera cobrar de Pablo (emissor/sacador) o valor insculpido na cértula, pois ¢
garante da aceita¢io e do pagamento da letra, conforme art. 9° da LUG.

3. REQUISITOS ESSENCIAIS

Todos os titulos de crédito possuem requisitos essenciais no sentido de pro-
porcionar sua existéncia regular, emissao vélida e circulagao eficaz.

Os titulos de crédito atipicos, nao regulamentados por leis especificas, tém
requisitos varidveis, conforme os bens ou servi¢os que se proponham a disponi-
bilizar como, por exemplo, ingressos para shows e eventos, bilhetes de passagem
etc.

Ja os titulos de crédito tipicos, regulamentados por leis especificas, confe-
rem ao seu titular o direito a percepgao de coisas fungiveis, perfeitamente substi-
tuiveis por outras da mesma espécie, qualidade e quantidade e possuem requisi-
tos bésicos para sua criagao, emissao e circulagao. A tais premissas, definidas nos
moldes dos principios de direito cambial que estudamos anteriormente, acres-
centam-se os requisitos intrinsecos e extrinsecos.

7. Por este motivo a Lei de Protestos de Titulos e Documentos (Lei n° 9492/1997), em seu artigo 21,
§ 5°, veda a realizagao de protesto por nao pagamento em face de sacado ndo aceitante.
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341. Requisitos intrinsecos

Os requisitos intrinsecos dos titulos de crédito sao aqueles comuns a todas
as obrigagoes legais, conforme descritos no art. 104 do Cédigo Civil, quais sejam:
agente capaz; objeto licito, possivel, determinado ou determinavel; forma prescrita
ou ndo defesa em lei.

A capacidade do agente precisa ser plena e sua vontade precisa ser mani-
testada de forma livre de vicios. A licitude do objeto deve ser verificada junto a
possibilidade de sua execugao e sua determinagao, considerando que os titulos
de crédito sao emitidos como ordem ou promessa de pagamento de quantia cer-
ta. Quanto a forma legal, cada titulo terd a sua determinada em lei especifica, no
caso dos titulos de crédito tipicos.

Ocorre que as peculiaridades do direito cambial nao permitem a importa-
¢ao automatica desses elementos de existéncia e requisitos de validade sem uma
filtragem que permita tutelar caracteristicas intrinsecas das cambiais, como a au-
tonomia que fomenta a circulagao do titulo. Os artigos 7° e 8° da LUG, assim
como o art. 892 do CC, mitigam alguns dos requisitos de validade. Tendo em
vista a autonomia de cada uma das relagdes apostas na cartula, a eventual incapa-
cidade de um dos que apuseram assinatura no titulo, por exemplo, nao o invalida.

3.2. Requisitos extrinsecos

Extrinsecos sao os requisitos determinados por lei. Na auséncia de algum
deles, salvo as excecoes de aplicagao da Teoria dos Equivalentes a serem analisa-
das adiante, o titulo nio serd considerado letra de cAmbio, mas sim a mera con-
fissao de divida. Em razdo disso, ndo podera ser executado diretamente, por nao
ser um titulo executivo extrajudicial, mas nada impede que seja utilizado como
prova escrita a embasar uma agao monitoria,® por exemplo.

Vejamos, no caso da letra de cimbio, os requisitos obrigatdrios trazidos no
art. 1° da LUG (anexo I), a saber:

a) a palavra “letra” inserta no préprio texto do titulo é expressa na lingua
empregada para a redagao desse titulo — trata-se da chamada cldusu-
la cambidria, que identifica o titulo de crédito que se estd constituin-
do ou emitindo. Sua mengao deve estar no contexto das informagdes

8. Art.700 do CPC.
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constantes no titulo, pois essa é uma exigéncia legal, nao pode estar con-
tida de maneira avulsa na cartula;

o mandato puro e simples de pagar uma quantia determinada — a letra
de cambio nio se caracteriza por ser ordem condicional, tampouco de
entrega de coisa indeterminada. Aquele que aceitar o cumprimento da
ordem de pagamento deverd proceder a entrega exata do valor com o
qual se comprometeu na data ajustada. Fibio Ulhoa Coelho comple-
menta essa postulagao, trazendo a questio da incondicionalidade do
pagamento:

A incondicionalidade do pagamento é pressuposto necessério da circulagao
do titulo de crédito. O documento que materializa a obrigagdo sujeita ao ina-
dimplemento de condigio nio presta a negociagao do crédito, porque o seu
descontador ndo se garante quanto 4 exigibilidade, posto que dependente da
verificacdo de fato nao pode ser por ele conhecido.’

Se, por equivoco no preenchimento, houver divergéncia no valor a ser pago,

a LUG,

em seu artigo 6°, determina que deve prevalecer o valor preenchido por

extenso em detrimento da informada em algarismos. Caso a divergéncia seja en-

tre mengdes escritas da mesma forma (todas por escrito ou todas em algaris-

mos), prevalece a de menor valor.

E possivel a estipulagdo de juros moratérios para as letras a vista ou a certo

termo de vista, conforme artigo 5° da LUG. Contudo, para os titulos de crédito ati-

picos nao existe esta faculdade, em razao de proibigao prevista no art. 890 do CC.

c)

d)

O nome daquele que deve pagar (sacado) — a pessoa a quem a ordem
de pagamento é enderecada deve estar indicada na letra de cambio.
Contudo, o sacado nao é obrigado a aceitd-la, salvo se manifestar de
forma auténoma a vontade de fazé-lo, apondo o seu aceite de forma
total ou parcial, como se vers;

a época do pagamento — a indicagao de ser a letra de cimbio paga a vista
ou em data futura ndo é relevante apenas para o tomador poder buscar
pelo seu montante quando da data assinalada, mas essa data também
serd relevante para inicio do computo do prazo prescricional previsto no
art. 70 da LUG, a saber:

9. COELHO, Fibio Ulhoa. Curso de Direito Comercial: Direito de Empresa. 19. ed. Sao Paulo:
Saraiva, 2018, v.1, p. 467.
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Art. 70 — Todas as agdes contra ao aceitante relativas a letras prescrevem em
trés anos a contar do seu vencimento.

As agdes ao portador contra os endossantes e contra o sacador prescrevem
num ano, a contar da data do protesto feito em tempo util ou da data do ven-
cimento, se se trata de letra que contenha cldusula “sem despesas”.

As a¢oes dos endossantes uns contra os outros e contra o sacador prescrevem

em seis meses a contar do dia em que o endossante pagou a letra ou em que
ele préprio foi acionado.

Importante atentar que a letra de cdmbio, como outros titulos de crédito
tipicos, constitui titulo executivo extrajudicial, na forma do art. 784, inciso I, do
Cédigo de Processo Civil, ou seja, nao se realizando a ordem de pagamento tem-
pestivamente, cabe ao tomador protestd-la por falta de pagamento e executa-la
na expectativa de receber o montante ao qual tem direito judicialmente.

e) aindicacdo do lugar onde se deve efetuar o pagamento — o local do paga-
mento ou praga de pagamento, além de ser importante para o tomador
saber onde encontrar o aceitante, entao sacado, para receber o montan-
te que lhe é devido, é também o local que sera reconhecido como foro
competente para realizacdo de eventual protesto e agao de execugao de
titulo executivo extrajudicial. A chamada “letra domiciliada” é a que esti-
pula o domicilio de um terceiro como local do pagamento;

f) onome da pessoa a quem ou a ordem de quem deve ser paga — a identi-
ficagao do tomador é essencial para o aceitante proceder ao pagamento a
pessoa legitima para receber o montante assinalado. Em caso de inadim-
plemento da obrigacdo cambidria, este serd o legitimado ativo para efe-
tuagao do protesto cambial e o exequente na agao de execugao de titulo
executivo extrajudicial;

g) a indicagdo da data e do lugar onde a letra ¢ passada — a indicagio da
data e local da emissdao permite verificar o regime juridico vigente no
momento do saque da letra de cimbio. Esses dados s3o necessérios para
verificar as regras vigentes aplicdveis, caso seja necessario executar o titu-
lo executivo extrajudicial, bem como permite “determinar se na ocasiao
o sacador tinha capacidade de se obrigar. Nas letras emitidas a prazo, a
certo termo de data, necessita-se saber o dia do saque para determinar a

data do vencimento”;'°

10. REQUIAOQ, Rubens. Curso de Direito Comercial: 30. ed. rev. atual. por Rubens Edmundo Re-
quido. S3o Paulo: Saraiva, 2013, v. 2, p. 497.
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h) a assinatura do préprio punho do sacador ou do mandatario especial
— neste requisito tem-se o mais essencial para a consumagao do saque
eficaz do titulo de crédito, pois sem a assinatura do sacador o titulo nao
serd exigivel, nao podera circular. A existéncia do titulo de crédito pode
ser verificada observando-o em concreto, mas seu saque vélido se da
apenas com a assinatura do sacador. Tal assinatura é também pressupos-
to para circulagao eficaz do titulo, haja vista que, por meio dela, o saca-
dor esta garantindo o aceite e o pagamento da letra, conforme dispoe o
art. 9° da LUG.

Destaca-se nao ser aplicavel o disposto no art. 1°, 8, da LUG, em virtude de
reserva. Quanto a este requisito é aplicével a redagao do art. 1°,V, do Decreto n°
2044/1908.

3.2.1. Teoria da Equivaléncia

Nao obstante o art. 1° da LUG determine os requisitos extrinsecos que a
letra de cAmbio precisa ter, tratando-os como elementos essenciais a sua exis-
téncia e a circulagao valida e eficaz, verifica-se o fato de seu art. 2° permitir que,
na auséncia de alguns desses requisitos, o tomador de boa-fé seja protegido em
seu direito de credor, pela Teoria da Equivaléncia. Assim, a letra de cdmbio que
ndo apresente algum dos requisitos indicados no art. 1° da LUG (anexo I) nido
produzira efeito como letra, salvo nos seguintes casos:

a) quando aletrando indicar a época do pagamento, situagdo na qual enten-
de-se que serd pagdvel a vista;

b) nafalta de indicagio especial a lugar designado ao lado do nome do saca-
do, considera-se como sendo o lugar do pagamento e, a0 mesmo tempo,
o lugar do domicilio do sacado, sendo este o foro competente para discu-
tir judicialmente eventual inadimpléncia do sacado/aceitante;

c) considera-se aletra sem indicagio do lugar onde foi passada como tendo
sido no lugar designado, ao lado do nome do sacador, permitindo se ve-
rificarem quais regras vigentes nesta localidade influenciaram a relagao
cambial constituida a partir do saque da letra de cdmbio.

A Teoria da Equivaléncia permite ao credor de boa-fé completar informa-
¢oes que nio tenham sido langadas na cambial pelo sacador, mesmo que estas
sejam essenciais a circulagao e a exigéncia do titulo de crédito pelo tomador. Ou
seja, a Teoria da Equivaléncia permite que o titulo de crédito emitido ou aceito
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com omissdes, ou espagos em branco, pode ser completado pelo credor, desde
que de boa-f¢, antes da cobranca ou do protesto da cambial, consoante se verifica
no verbete de numero 387 da Simula do STF: “A cambial emitida ou aceita com
omissdes, ou em branco, pode ser completada pelo credor de boa-fé antes da
cobranga ou do protesto”.

Em razdo de reserva, o artigo 10° da LUG nio foi internalizado. O entendi-
mento sumulado pelo Pretdrio Excelso reproduz a protecao a terceiros de boa-fé
depreendida da aplicagao dos arts. 3°, do Decreto n° 2044/1908, e 891, do CC.

4. SAQUE

Saque é o ato cambial de emissao de titulos de crédito. E realizado pelo saca-
dor/emitente indicando seu autor, o destinatario e o beneficidrio, figuras inter-
venientes essenciais nos titulos com natureza de ordem de pagamento, mas que
nao necessariamente tém de serem pessoas distintas.

Nos termos do artigo 3° da LUG, o saque pode ser a ordem do préprio saca-
dor; sobre o proprio sacador; ou em beneficio do préprio sacador. Nada impede
de o sacador e o sacado serem a mesma pessoa, o que tornaria o titulo uma pro-
messa de pagamento; ou o sacador e o beneficidrio serem a mesma pessoa, pos-
sivel de ocorrer nas situagdes em que o sacador “deseje desde logo assegurar-se
de que o sacado aceitard a ordem, sem que ele, sacador, tenha decidido a favor de
quem ird expedi-la”"!

O sacador/emitente tem a posi¢ao de garantidor, ndo de devedor. Mesmo
quando ndo ha o aceite, ele nao se torna devedor. Isso quer dizer que o sacador
sempre é um coobrigado. Conforme dispde o artigo 9° da LUG, ele tem a obri-
gacio de garantir que o titulo sera aceito e assim assegurar o lastro cambial. E ad-
mitido apenas que ele se exonere da garantia do aceite, mas jamais da garantia do
pagamento.

A garantia do aceite faz com que o titulo venga antecipadamente. Quando
apoe na cartula que nao assegura o aceite, o sacador tem assegurado que, mesmo
o sacado nao realizando o aceite, ele nao precisard efetuar o pagamento do titulo
antes da data estipulada como vencimento.

O momento em que o saque ocorre, isto é, “quando o titulo de crédito passa
a efetivamente gerar direitos”,'> tornando-se alvo de trés teorias:

11. REQUIAQ, Rubens. Curso de Direito Comercial. 30. ed. rev. atual. por Rubens Edmundo Re-
quido. Sao Paulo: Saraiva, 2013, v. 2, p. 499.

12. CRUZ, André Santa. Direito Empresarial: volume unico. 11. ed. Salvador: Juspodivm, 2021,
p- 648.
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« teoria da emissao: o saque ocorre no momento em que o sacador preen-
che o titulo, ou simplesmente o assina," e o coloca em circulagio, quando
o entrega ao tomador. Traz maior seguranga tanto para sacador, quanto
para o sacado, pois impede a exigibilidade do titulo antes da tradigao para
o beneficidrio. Ocorre que tal teoria pode prejudicar terceiros de boa-fé,
aqueles que se tornaram sujeitos cambiais posteriormente a esse momen-
to, sem conhecimento do vicio quando da emissao;

« teoria da criagdo: o mero ato de preencher o titulo, ou assind-lo, ja caracte-
riza a emissao, trazendo seguranga juridica para a circulagao do crédito. Se
houver furto, roubo ou extravio antes de sua entrega ao tomador, o titulo ja
é existente e valido, assegurando, assim, seu pagamento a terceiros de boa-fé.
Esta teoria é a que estd em sintonia com a principiologia cambial, conforme
se depreende da leitura dos artigos 16 e 17, da LUG, e arts. 896, 901 e 905,
pardgrafo tnico, do CC;

+ teoria da aparéncia: trata-se de teoria intermedidria, que considera
como saque o preenchimento/assinatura do titulo e sua entrega para
pessoa que aparenta ser a beneficidria.

5. VENCIMENTO E PAGAMENTO

O vencimento do titulo de crédito é o momento no qual ele deixa o campo
do direito das coisas, quando era passivel de negociagao por endosso, e entra
no campo do direito das obriga¢des, tornando-se exigivel. Luiz Emygdio assim
entende essa matéria:

O vencimento ordindrio assinala expira¢gao de um prazo normal e previsto
por quem cria a cambial, porque a LUG confere liberdade ao sacador da letra
de cambio e ao emitente da nota promissdria, para se valerem de uma das mo-
dalidades de vencimento previstas no art. 33: 4 vista, a certo termo de vista, a
certo termo de data ou com data certa.'*

O vencimento a vista, como a prépria expressao diz, se d4 de imediato, sem
transcurso de tempo entre o saque e a exigibilidade da letra de cimbio. Uma vez

13. Vale recordar que, conforme a Teoria da Equivaléncia, o titulo pode ser emitido em branco, apenas
sendo exigida a assinatura do sacador.

14. ROSA JUNIOR. Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 4. ed. rev. atual. de acordo com o novo
Cédigo Civil. Rio de Janeiro; Sao Paulo; Recife: Renovar, 2006, p. 339.
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sacada, ela ja pode ser apresentada ao sacado para aceite, podendo ocorrer de
imediato ou em até um ano, nos termos do artigo 34 da LUG.

Os vencimentos em datas determinadas podem ocorrer a certo termo de
vista, a certo termo de data ou pagavel em dia fixado. Representam situagdes nas
quais o vencimento se dard pelo transcurso do tempo, nas formas fixadas pelo
sacador. Podem ter o computo iniciado, respectivamente: na data do aceite; na
data do saque da cambial; ou simplesmente em data futura ao saque, escolhida
pelo sacador e definida como dia do vencimento.

Quadro 3 — Modalidades de vencimento da letra de cdmbio

A vista Vencimento imediato

Vencimento em data futura, fixada pelo saca-
dor, computada a partir da data do aceite ou
do protesto pela falta do aceite (arts. 22 e 35
da LUG).

A certo termo de vista

Vencimento em data futura, fixada pelo saca-
A certo termo de data dor, computada a partir da data do saque da
cambial (art. 1°, item 7, e art. 36 da LUG).

Vencimento em data futura, fixado pelo saca-

Pagdvel num dia fixado dor (art. 37 da LUG).

Fonte: Elaboracdo propria, 2021.

Existem também modalidades extraordindrias, que geram vencimento ante-
cipado da divida. Podem ocorrer quando do protesto pela falta de aceite, possibi-
litando a cobranga imediata do sacador; ou nas hipéteses de faléncia do sacado.'

Vistas as modalidades de vencimento, passemos a estudar o pagamento.

Cuida-se de modalidade de extingdo da obrigagdao cambial,'’ a qual deve
ser realizada pela apresentagao do titulo ao devedor, ocorrendo, via se regra, no
domicilio do devedor. Rubens Requiao esclarece que a “letra de cdmbio é uma

15. Artigo 19 do Decreto 2044/1908, aplicavel em virtude de reserva ao artigo 43, 2° e 3¢, da LUG.

16. As obrigagoes cambidrias podem ser extintas, mutatis mutandis, da mesma forma que as obrigages
civis. Todas as formas de extingdo previstas no Livro I, Titulo III, da Parte Especial do C6digo
Civil, sao aplicaveis aos titulos de crédito, com as devidas adequagbes ao regime cambial. A saber,
além do pagamento, a novagio, compensagdo, confusdo e remissio também podem extinguir as
obrigagdes presentes em uma letra de cimbio. No mesmo sentido, defende TOMAZETTE, Mar-
lon. Curso de Direito Empresarial: titulos de crédito. 7. ed. rev. atual. ampl. Sao Paulo: Atlas,
2016, v. 2.
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obrigagao ‘querable’, por natureza, pois o devedor, no dia do vencimento, nao
sabe nas maos de quem e onde se encontra o titulo”'” A apresentagdo para o
pagamento deve ser realizada na data de vencimento prevista na cértula, ou nos
dois dias tteis seguintes, conforme determina o artigo 38 da LUG. Caso nao
apresentada ao pagamento no prazo previsto, o beneficidrio perdera o direito de
cobrar a divida dos devedores indiretos, podendo exigi-la tio somente do acei-
tante ou do sacador em caso de recusa do aceite.'®

Existem trés modalidades de pagamento, a saber: pagamento extintivo,
recuperatério e por intervengao. Pagamento extintivo é o realizado pelo de-
vedor direto da obrigacio (aceitante), extinguindo por completo a obrigagdo
cambidria; nos casos de titulo nao aceito, o pagamento ¢ feito pelo sacador. O
pagamento recuperatério é o feito pelos coobrigados. Nao extingue a relagao
cambial, pois o coobrigado que paga tem o direito de regresso, sub-rogando-
-se nos direitos do credor. No pagamento por interveng¢ao, um terceiro paga
a divida em favor do devedor, indicando o beneficidrio. Se ele nio indicar o
beneficidrio, presume-se que o pagamento foi feito em nome do sacador.

Passada a data de vencimento daletra de cAmbio e nao realizado o pagamen-
to, serd legitimo ao tomador proceder ao protesto por falta de pagamento e/ou
a execugao do titulo de crédito,'” nos moldes da lei processual civil, situagdo na
qual poderao figurar como executados o aceitante e os eventuais coobrigados, a
saber: endossantes e avalistas.

6. ACEITE

Aletra de cimbio é emitida (sacada) por ato unilateral do sacador, consistin-
do na ordem de pagamento de quantia certa a pessoa determinada, seu tomador.
Este, na qualidade de beneficidrio direto da ordem de pagamento, pode endos-
sé-la, transferindo este direito a outrem. Dessa forma, tanto o tomador quanto
o endossatdrio podem apresentar a letra ao sacado para aposicao do aceite até a
data do vencimento, nos termos do artigo 21 da LUG.

O aceite consiste no ato pelo qual determinada pessoa se vincula a obri-
gacdo cambial, em titulos com a natureza de ordem de pagamento (letras
de cAmbio ou duplicatas), ao por sua assinatura no titulo contra ela sacado.
Em se tratando de titulo cartular, como é o caso das letras de cAmbio, pode
ser feito por simples assinatura no anverso do titulo (parte da frente) ou no

17. REQUIAQ, Rubens. Curso de Direito Comercial: 30. ed. rev. atual. por Rubens Edmundo Re-
quido. Sao Paulo: Saraiva, 2013, v. 2, p. 529.

18. Art. 53 da LUG.

19. Temas analisados no Capitulo VIL
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verso (parte de trds), mas nesse caso desde que se indique a natureza da
assinatura.

O anverso do titulo é o local especifico para o aceite; logo, se nele contiver a
assinatura da pessoa indicada como sacada, possui natureza de aceite. O verso é
local destinado ao endosso, conforme se verificard adiante, por isso é necessaria
a especificagao por parte do aceitante, juntamente com sua assinatura, tal como
“aceito” ou “de acordo”, por exemplo (art. 25 da LUG). Portanto, a declaragio
do sacado no sentido de que aceita 0 cumprimento da ordem de pagamento se
d4 de forma unilateral, incondicional, voluntdria, abstrata e nio onerosa. Luiz
Emygdio explica o seguinte:

O sacado, apondo a sua assinatura na letra de cdmbio, pratica o ato cambidrio
do aceite, que corresponde a uma declaragio cambidria facultativa, eventual
e sucessiva, pela qual o sacado acata e reconhece a ordem de pagamento que
lhe é dada pelo sacador, e, em consequéncia, confessa dever a quantia nela
mencionada como liquida e certa, prometendo pagé-la, no vencimento, ao
tomador ou a outrem & sua ordem, assumindo a posigao de devedor principal
e direto.”

O sacado pode se valer do prazo de respiro. Trata-se do prazo de um dia que
pode ser solicitado ao apresentante para o sacado se inteirar do titulo e decidir se
vai aceitd-lo ou nio. E um direito potestativo do sacado, nio havendo possibili-
dade de recusa; todavia, o apresentante nao é obrigado a deixar o titulo de posse
do sacado até o término do prazo (art. 24 da LUG).

Uma vez aposto o aceite na letra de cdmbio, o sacado fica obrigado com o
sacador e os respectivos avalistas, tornando-se devedor principal do titulo. Caso
haja recusa ao aceite, ocorre o vencimento antecipado,®' podendo o beneficidrio
cobrar imediatamente do sacador e demais coobrigados (endossantes e avalis-
tas), se realizar o protesto por falta de aceite.

O momento do aceite sera qualquer data anterior a do vencimento do titulo.
E certo que o beneficidrio pode somente apresentar o titulo ao sacado quando
de seu vencimento, quando terd a expectativa do aceite e imediato pagamento.
Mas, via de regra, ele pode buscar o aceite imediatamente, a fim de se resguardar
quanto a participagao ou nao do sacado como devedor principal do titulo.

20. ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio F. da. Titulos de crédito. 4. ed. rev. atual. de acordo com o novo
Cédigo Civil. Rio de Janeiro; Sao Paulo; Recife: Renovar, 2006, p. 169.
21. Artigo, 19, II, do Decreto 2044/1908, aplicavel em razao de reserva ao artigo 43, 2° e 3°, da LUG.
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O sacador é quem pode sofrer as principais consequéncias dessa apresen-
tacao facultativa para o aceite antes do vencimento do titulo, porque, como
visto, caso haja a recusa a divida poderd imediatamente ser cobrada dele. Para
se resguardar disso, o emitente pode inserir no titulo uma data antes da qual o
titulo ndo poderd ser apresentado para o aceite; ou até mesmo proibir a apre-
sentac¢do ao aceite. No primeiro caso, terd a seu favor um prazo minimo antes
de possivel vencimento antecipado; no segundo, tem-se a retirada da possibili-
dade de vencimento antecipado (art. 22 da LUG).

Recordemos que o art. 9° da LUG atribui ao sacador a obrigacao de garan-
tidor tanto da aceitagao como do pagamento de letra. Ele até pode se exonerar
da garantia da aceitagdo, mais jamais da do pagamento. Qualquer cldusula neste
sentido serd considerada como nao escrita.

A cléusula proibitiva de aceite nao pode ser inserta nas letras domiciliadas,
porque é necessério que o sacado tenha prévio conhecimento a respeito das in-
formagoes do titulo para estar no local indicado quando do vencimento a fim de
efetivar o pagamento.

Sob pena de se criar um titulo sem vencimento, tampouco é possivel a apo-
sicdo da referida cldusula nos titulos com vencimento a certo termo de vista. Nas
letras com essa modalidade de vencimento, a LUG, em seu artigo 23, determina
que elas devam ser apresentadas para aceite dentro do prazo mdximo de um ano,
prazo esse que pode ser reduzido. Nesse ultimo caso e quando o sacador estipular
um prazo minimo antes da apresentagao para o aceite, hd a necessidade de se datar
o aceite. Se o aceitante se recusar a inserir a data, é possivel se realizar o protesto por
falta de aceite, ou se considerar que o aceite foi dado no ultimo dia do prazo para
apresentagio, ou seja, um ano apos a emissao, nos termos do artigo 35 da LUG.

Aplica-se ao aceite a teoria dos poderes implicitos, segundo a qual quem
pode aceitar a obrigacao como um todo pode aceitd-la apenas parcialmente
(aceite limitativo/recusa parcial). Em regra, o aceite se da de forma pura e sim-
ples, mas é licito ao sacado limita-lo a parte da import4ncia assinalada na letra
de cambio pelo sacador quando da emissao do titulo. O aceitante apenas fica
obrigado nos termos do seu aceite.

Também ¢ vélido o aceite modificativo, no qual o sacado adere a ordem,
alterando o prazo, ou a época do vencimento, ou os dois. Qualquer outra modifi-
cacao introduzida pelo enunciado daletra equivale a recusa de aceite, nos termos
do art. 26 da LUG. O aceite modificativo é aquele que o aceitante aceita a letra
contra ele sacada, mas altera alguns dados do titulo. O aceite modificativo equi-
vale ao nao aceite, produzindo os mesmos efeitos do vencimento antecipado,
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desde que comprovado por protesto. Porém, o sacado aceitante se obriga na for-
ma como langou o seu aceite.

Retomemos ao exemplo anterior, quando Pablo sacou uma letra em favor de
Saulo e contra Daniel, no valor de R$ 500,00. Considerando que o saque se deu
na data de hoje e o sacador indicou que a letra somente poderia ser apresentada
para aceite ap6s 30 dias. Saulo terd de aguardar esse prazo para procurar Daniel em
busca do aceite.

Ultrapassados os 30 dias, o beneficidrio procura o sacado na expectativa de
que ele aponha o seu aceite na letra de cdmbio, assumindo a obriga¢ao pelo cum-
primento da ordem de pagamento. Nesse momento cabe a Daniel as seguintes
alternativas: aceitar; aceitar parcialmente; aceitar com modificagdes; ou recusar.

Em caso de aceite, basta que Saulo aguarde a data do vencimento para
exigir o pagamento do valor ao qual tem direito. Se houver a recusa, o tomador
poderia exigir imediatamente de Pablo, sacador, a satisfagao do valor total assi-
nalado por ele na letra de cdmbio.

Agora, se o aceite for parcial ou modificativo — por exemplo, Daniel aceitou
se obrigar apenas a quantia de R$ 250,00 ou modificou a data de vencimento,
ampliando-a — também ocorre o vencimento antecipado, podendo Saulo cobrar
de Pablo, imediatamente, o valor total da divida (art. 26 da LUG).2*?3

Na hipétese do aceite parcial ou modificativo, verifica-se que o sacado
apOs sua assinatura e tornou-se devedor principal da quantia que aceitou. Por
isso 0 pagamento da quantia total da divida pelo sacador ao beneficidrio nao
extingue a relagdo cambidria; o sacador se converte em beneficidrio e, no ven-
cimento, poderd cobrar do aceitante o valor pelo qual ele se obrigou. A partir
do ato do aceite, reitera-se, o sacado fica obrigado com o beneficidrio e com

22. Luiz Emygdio defende que, no caso de aceite parcial, o beneficidrio somente poderia cobrar do
sacador ou dos outros coobrigados, a quantia recusada. Contudo, este nao é o entendimento exa-
rado pela doutrina majoritaria. No mesmo sentido do que aqui sustentamos, André Santa Cruz e
Marlon Tomazette asseveram que o aceite parcial (aceite qualificado, nos dizeres de Tomazette) ¢
uma espécie de recusa e por isso acarreta o vencimento antecipado do total do valor da Letra.

23. Uma questio da prova objetiva do concurso para ingresso na magistratura do Estado da Bahia,
realizada em 2019 e organizada pela Banca Cebraspe, exigiu conhecimento a respeito das conse-
quéncias do aceite parcial. Vejamos o enunciado: “Jodo era o sacado de uma letra de cimbio no
valor de mil reais, com vencimento previsto para31/12/2018.Em 1.0/11/2018, ao receber o titulo
para aceite, ele discordou do valor e declarou no anverso que aceitaria pagar somente quinhentos
reais. Nessa situagao hipotética, o aceite foi parcial e”. A banca apontou como correta a seguinte as-
sertiva: “limitativo, com a possibilidade de execugao do titulo apds a recusa parcial, com vencimen-
to antecipado do titulo” (Conforme CEBRASPE. Caderno de prova objetiva seletiva TJ-BA.
Aplicagio: 2019. Disponivel em: http://www.cespe.unb.br/concursos/tj_ba_18 _juiz/arquivos/
MATRIZ 428 TJBAOOI PAG_19.PDF. Acesso em: 8 jun. 2021).
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os respectivos endossatarios, tornando-se o obrigado principal do titulo. Con-
tudo, os demais obrigados (sacador e endossantes) sdo garantidores do paga-
mento do titulo. Portanto, no vencimento da letra de cAmbio, se o sacado nao
a pagar, mesmo tendo aceitado, os demais obrigados poderao ser acionados,
como se verificard.

O tomador poderd exercer seu direito de credor judicialmente em face do
sacador, bem como em face dos endossantes e avalistas, sempre no vencimen-
to, se 0 pagamento nao for efetuado; ou, mesmo antes do vencimento, em caso
de recusa total ou parcial de aceite, consoante prescreve o art. 43, 1, da LUG.
Se o aceitante nao pagar, o portador tem até o dia util seguinte para protestar
por falta de pagamento,** ficando legitimado para a agio de execugio cambidria
contra os demais coobrigados (endossantes, sacador e seus respectivos avalis-
tas). Executando o sacador e ele pagando, somente ele préprio pode regressar
contra o aceitante, porque é nele que se esgota a cadeia cambidria.”

Aldgica do aceite é importante para entender a sistematica de outros titulos
de crédito. Como se verd, as regras sobre nota promissoria e duplicata conside-
ram de forma andloga as aplicéveis a letra de cimbio, mas com ressalvas. A nota
promissoria nasce aceita e o aceite na duplicata ndo serd facultativo, cabendo in-
clusive protesto por falta de aceite.

7. ENDOSSO

Endosso é um ato, em regra oneroso, por meio do qual o tomador de um
titulo de crédito, constituido com cl4dusula 4 ordem, transmite seus direitos de
credor para outra pessoa. Ao realizar o endosso o tomador se transforma em en-
dossante, sub-rogando-se como codevedor do titulo de crédito, respondendo
pela solvéncia do devedor e também garantindo o aceite, nos termos do art. 15
da LUG.* Aquele que recebe o titulo por endosso se torna seu novo credor, é o
endossatario. Luiz Emygdio oferece oportuna contribui¢ao com relagao a esse
conceito:

Endosso ¢ o ato cambiério abstrato e formal, decorrente de declara¢do uni-
lateral de vontade e correspondendo a uma declaragao cambidria eventual

24. Artigo 28, caput, do Decreto n° 2044/1908, aplicavel em virtude de reserva ao artigo 44, 3, da LUG.

25. A agdo de cobranga e as agoes de regresso serao analisadas a fundo no Capitulo VIL

26. Nos titulos de crédito atipicos, os regidos pelo Cédigo Civil, ndo hd essa presungao de responsa-
bilidade. Salvo pactuagio em contrario, o endossante ndo é codevedor. E a previsao do art. 914 do

CC.



