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Capitulo 7

A TRIBUTACAO DOS CRIPTOATIVOS

7.1.INTRODUCAO

A tributagdo dos criptoativos passou por uma transformagéo ra-
dical com a edigao da Medida Provisdria n° 1.303, de 11 de junho de
2025, que reformulou completamente o cendrio tributario brasileiro
para ativos virtuais. Esta MP representa o maior marco regulatério
para o setor de criptomoedas no pais desde a IN 1888/2019, trazendo
mudangas profundas que afetam diretamente a estratégia de investi-
mento e o planejamento tributario de milhdes de brasileiros.

A MP 1303 surge em um contexto de crescimento exponencial
do mercado cripto brasileiro. Segundo relatério da Chainalysis, o
Brasil movimentou US$ 90,3 bilhdes em ativos digitais entre julho
de 2023 e junho de 2024, consolidando-se como um dos principais
mercados mundiais'. Com este crescimento, veio também a sofisti-
cacgdo das autoridades tributarias, que chegaram a utilizar inteligéncia
artificial para identificar bitcoins ndo declarados®

1. CHAINALYSIS REPORT. Latin America’s Search for Economic Stability:
The Rise of Stablecoins Amid Volatility., disponivel em https://www.chai-
nalysis.com/blog/2024-latin-america-crypto-adoption/?utm_source=-
The+Shift+Newsletter&utm_campaign=1a38ba30ac-EMAIL_CAMPAIG-
N_2024_10_14_05_51&utm_medium=email&utm_term=0_-1a38ba30ac-
-%5BLIST_EMAIL_ID%5D, acesso em 14 de junho de 2025.

2. ISTOE DINHEIRO. Receita usa IA para identificar R$ 1 bi em bitcoins néo decla-
rados no Imposto de Renda 2023. Disponivel em https://istoedinheiro.com.
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Enfim, no cenario legislativo atual, os investidores devem ob-
servar em relagdo a tributacao dos criptoativos as seguintes normas
principais:

i. Medida Provisdria n° 1.303, de 11 de junho de 2025, que
estabelece o novo regime de tributacdo de ativos virtuais
com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 20267

ii. Instru¢do Normativa RFB n° 1.888, de 3 de maio de 2019,
que permanece em vigor para as obrigagdes de declaragdo
de operagdes, embora também esteja em processo de substi-
tui¢ao pela futura DeCripto;

iii. Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e Instrucido Nor-
mativa 2180/2024, que tratam da tributacdo de aplicagdes
no exterior, agora com modificagdes importantes trazidas
pela MP 1303.

A nova legislagdo representa uma mudanga de paradigma: sai-
mos de um sistema baseado em isenc¢oes e ganhos de capital tradi-
cionais para um regime de tributagdo uniforme e definitiva. Assim,
se convertida em lei, a partir de 1° de janeiro de 2026, todos os
rendimentos de criptoativos passardo a ser tributados a aliquota fixa
de 17,5%, sem excecoes ou isencoes.

Entender e adaptar-se a estas novas regras é essencial ndo apenas
para a conformidade fiscal, mas também para a preservagdo do pa-
trimonio digital em um cendrio regulatério cada vez mais restritivo.

7.2.0 NOVO REGIME TRIBUTARIO MUDANGAS INTRODUZI-
DAS PELA MP 1303/2025

A Medida Provisdria 1303 introduz um regime tributario com-
pletamente novo para ativos virtuais, estabelecendo regras diferentes

br/receita-identifica-r-1-bi-em-bitcoins-ir-2023/, acesso em 14 de junho de
2025.

3. Como toda Medida Proviséria, deve ser convertida em lei para que sua vi-
géncia se perpertue, conforme procedimento previsto no artigo 62 e para-
grafos da CF/88. Além disso, se dispuser sobre instituicdo ou majoragdo de
impostos, s6 pode produzir efeitos no exercicio financeiro seguinte. Deste
modo, a MP 1303, publicada em 12 de junho de 2025, s6 produzird efeitos
quanto aos aspectos tributarios dos criptoativos em 1° de janeiro de 2026,
se for aprovada no Congresso.
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do sistema anterior. As mudancas sdo estruturais e afetam todos os
aspectos da tributacdo de criptomoedas.

7.2.1. Definicdo ampliada de ativos virtuais

O artigo 30 da MP 1303 define que estdo sujeitos a nova tri-
butagdo “os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, auferidos em
operagoes com ativo virtual, incluindo arranjo financeiro com ativo
virtual que seja a representagdo digital de valor negociada ou transfe-
rida por meios eletronicos e utilizada com propésito de pagamento ou
de investimento”.

Esta defini¢ao é propositalmente ampla e abrange:

o Criptomoedas tradicionais (Bitcoin, Ethereum, etc.)
o Stablecoins (USDT, USDC, DAL, etc.)

o Tokens de DeFi e governanca

o NFTs (tokens nao fungiveis)

« Arranjos financeiros baseados em criptoativos

Qualquer representagdo digital de valor com finalidade de in-
vestimento (titulo tokenizado)

7.2.2. Aliquota unica de 17,5%

A principal mudanga trazida pela MP 1303 ¢ a institui¢do de
uma aliquota unica de 17,5% sobre todos os rendimentos de ativos
virtuais para pessoas fisicas residentes no pais e pessoas juridicas
isentas ou optantes pelo Simples Nacional. Esta aliquota, ao mes-
mo tempo, substitui completamente o sistema anterior de ganhos de
capital com aliquotas progressivas e elimina a isen¢ao de R$ 35.000
mensais que vigora até 31 de dezembro de 2025.

Além disso, para pessoas fisicas, esse novo sistema unifica o tra-
tamento tributario entre opera¢des nacionais e internacionais, e é
definitiva, ndo se compensando com outros rendimentos na decla-
ragao anual.

Para pessoas juridicas tributadas pelo lucro real, presumido
ou arbitrado, os ganhos liquidos continuardo integrando a base de

127



INVESTIMENTO EM CRIPTOMOEDAS CARLOS ALEXANDRE RODRIGUES

célculo do IRPJ e da CSLL, porém com a vedacio expressa a deducéo
de perdas.

7.2.3. Apuragdo trimestral

Uma das mudancas mais significativas operacionalmente foi a
adogdo da apuragdo trimestral. Pois, enquanto o sistema anterior
previa apuragdo mensal para operagdes no Brasil e apuragao anual
para operagdes no exterior, o novo regime estabelece periodos de
apuragdo de trés meses, sobre a premissa de permitir maior flexibili-
dade para a compensagio de perdas e reduzir a complexidade opera-
cional para investidores ativos.

7.2.4. Compensacao de perdas

A MP 1303 mantém a possibilidade de compensagido de perdas,
mas com novas regras:

a) Perdas podem ser compensadas no periodo de apuragio e
em até cinco periodos anteriores

b) Considerando a apuragio trimestral, isso representa até 18
meses de prazo para compensagio

c) Perdas de criptoativos s podem ser compensadas com ga-
nhos de criptoativos (vedada a compensagdo cruzada com
outros investimentos).

As perdas realizadas até 31 de dezembro de 2025 seguem as re-
gras anteriores, que ndo permitiam essa compensagao.

7.3. TRIBUTACAO NA FONTE: REVOLUCAO NOS RENDIMEN-
TOS DE CRIPTOATIVOS

Uma das inovagdes mais impactantes da MP 1303 ¢ a introdu-
¢do da tributagdo na fonte para rendimentos de criptoativos. Esta
mudanca fundamental altera completamente a dindmica do merca-
do cripto brasileiro, que nada previa a respeito até entio.

7.3.1. Rendimentos sujeitos a retencdo

Ficam sujeitos a retengdo na fonte a aliquota de 17,5% todos
os rendimentos de ativos virtuais, incluindo operagoes tratadas nos
capitulos anteriores, como as operagdes de:
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o Staking (validagdo de transacdes em redes blockchain)
+ Lending (empréstimo de criptomoedas)
o Farming (mineracio de liquidez em protocolos DeFi)
o Airdrops (distribuigdo gratuita de tokens)
o Recompensas de mineracio
o Juros de aplica¢des em criptomoedas
« Dividendos de tokens

o Cessido temporaria de ativos virtuais

7.3.2. Responsabilidade pela retencao

A MP 1303 estabelece uma cadeia de responsabilidades para ga-
rantir a retencio, dividindo-as em trés responsaveis:

1. Exchanges nacionais: Sdo obrigadas a reter o imposto na
fonte antes de creditar os rendimentos aos usudrios.

2. Intermediarios de pagamento: Empresas como gateways
de pagamento devem verificar se o imposto foi retido. Caso
ndo tenha sido, devem proceder a retencio antes de transfe-
rir os valores via PIX ou TED.

3. Contribuinte: Em opera¢des DeFi, autocustddia ou exchan-
ges internacionais, a responsabilidade recai sobre o proprio
investidor, que deve calcular e recolher o tributo.

Esta mudanca significa que as corretoras nacionais deverdo
adaptar seus sistemas para reten¢do automdtica, e também que os
rendimentos liquidos serdo menores, pois o imposto sera descon-
tado previamente.

7.4. FIM DA ISENGAO DE R$ 35.000: IMPACTO NA CLASSE ME-
DIA INVESTIDORA

A extingao da isen¢ao mensal de R$ 35.000 representa uma das
mudangas mais controversas da MP 1303. Essa isencdo, que vigorava
desde 2019, permitia que investidores pessoa fisica realizassem ope-
ragoes de venda de criptomoedas sem tributagao, desde que o valor

129



INVESTIMENTO EM CRIPTOMOEDAS CARLOS ALEXANDRE RODRIGUES

total das aliena¢des no més nio ultrapassasse R$ 35.000,00, situagédo
extremamente favoravel e muito utilizada por investidores que se va-
liam de corretoras nacionais. Convém confrontar mais detidamente
este panorama que valera até 31 de dezembro de 2025, caso a MP
1303 seja convertida em lei, com o panorama introduzido.

7.4.1. Panorama anterior

Sob as regras da Lei 9.250/95, modificada pela MP 1303, a isen-
¢do funcionava como um incentivo ao investimento em criptomoe-
das para a classe média, permitindo operag¢des taticas de curto prazo
sem impacto tributario, e estratégias de acumulagdo gradual (dollar-
-cost averaging), estudado no capitulo 6.

7.4.2. Novo cendrio

Com a revogacao desta isenc¢ao pelo artigo 47 da MP 1303,
qualquer ganho nas operagdes com ativos virtuais, independente-
mente do valor, estara sujeito a tributagao de 17,5%. O dispositivo
legal agora estabelece expressamente que “a isengdo ndo se aplica aos
ganhos liquidos nos mercados de bolsa e de balcdo organizado no Pais,
aos ganhos na negociagdo de ativos virtuais”.

Paradoxalmente, enquanto a classe média foi prejudicada, in-
vestidores de grande patrimdnio foram beneficiados. Antes da
MP 1303, ganhos de capital superiores a R$ 5 milhdes mensais eram
tributados em aliquotas progressivas que chegavam a 22,5%. Com
a nova aliquota unica de 17,5%, estes investidores obtiveram uma
redugdo tributdria significativa.

Esta mudanca cria um cendrio onde investidores institucionais
e pessoas de alta renda podem otimizar sua tributac¢do utilizando
criptoativos como veiculo de investimento, obtendo uma economia
de 10% em relagao as aliquotas normais de imposto de renda.

7.5. A OBRIGAGAO DE DECLARAGAO: CONTINUIDADE E EVO-
LUCAO

Embora a MP 1303 tenha revolucionado a tributagdo subs-
tantiva, as obriga¢des declaratérias mantém-se baseadas na IN
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1888/2019, com algumas modificagdes importantes e a perspectiva
de substituicao pela DeCripto. Estas obrigacoes podem ser divididas
em trés grandes grupos:

(i) adeclaragao de propriedade dos criptoativos, a ser feita anu-
almente no periodo de ajuste de Imposto de Renda;

(ii) a declaragdo de transagdes com criptoativos, prevista na IN
1888/19, a ser feita em todos os meses em que houver mo-
vimentagdo maior que 30 mil reais, fora de exchanges na-
cionais (se vocé usa corretoras nacionais, elas ja’. fazem essa
declaragdo); e

(ii) a declaragdo de ganho de capital (GCAP) a ser feita de modo
obrigatério quando houver venda de criptoativos em valor
mensal em qualquer valor, ndo se aplicando mais, como se
viu, a isencdo até montantes de R$ 35.000,00.

Deixando de lado as discussdes doutrinarias sobre as naturezas
destas obrigagdes (principal, acessoria e/ou instrumental), vejamos
cada uma delas em separado.

7.5.1. Aobrigacao de declarar os criptoativos.

A pessoa fisica ou juridica que estiver obrigada a entrega da de-
claragdo de ajuste anual* deve relacionar os seus criptoativos, vis-
to tratar-se de bens ou direitos integrantes do seu patrimédnio. Essa
obrigaqéo estd prevista, respectivamente, no art. 16 daLei9.779/99 e
no art. 11 da Instru¢do Normativa RFB 1871/19:

Art. 16. Compete a Secretaria da Receita Federal dispor sobre
as obrigacbes acessorias relativas aos impostos e contribui-
¢Bes por ela administrados, estabelecendo, inclusive, forma,
prazo e condicbes para o seu cumprimento e o respectivo res-
ponsadvel.

Art. 11. A pessoa fisica sujeita a apresentacéo da Declaragdo
de Ajuste Anual deve relacionar nesta os bens e direitos que,

4. Em 2024, eram obrigados a declarar IR todos os brasileiros com rendimen-
tos tributaveis superiores a R$ 28.559,70.
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no Brasil ou no exterior, constituiram, em 31 de dezembro
de 2017 e em 31 de dezembro de 2018, seu patriménio e o
de seus dependentes relacionados na declaragéo, e os bens
e direitos adquiridos e alienados no decorrer do ano-calen-
ddrio de 2018.

A exigéncia é de declaragao de criptoativos cujo valor era igual
ou superior a R$ 5.000,00, em 31 de dezembro de 2024, sendo que
nos termos da norma, criptoativo é a representacao digital de valor
denominada em sua prépria unidade de conta, cujo preco pode ser
expresso em moeda soberana local ou estrangeira, transacionado
eletronicamente com a utiliza¢ao de criptografia e de tecnologias de
registros distribuidos, que pode ser utilizado como forma de investi-
mento, instrumento de transferéncia de valores ou acesso a servicos,
e que ndo constitui moeda de curso legal. Em termos mais diretos, a
Receita Federal entende que devem ser declarados quaisquer cripto-
ativos sujeitos a ganhos de capital.

O processo de declaragio é semelhante ao de outros bens de in-
vestimento financeiro, como veiculos, imdveis ou agdes, e exige que
a declaragao dos criptoativos seja realizada na plataforma da Recei-
ta Federal, por meio de seu programa oficial; os valores informados
devem estar em reais. Assim, quando o valor do criptoativo estiver
baseado em doélar americano, devera ser feita a conversao para reais,
utilizando-se a taxa de referéncia para contratos de cAmbio (PTAX)
definida pelo Banco Central.

Desde 2024 a Receita Federal do Brasil alterou os cddigos pro-
prios para a declaragao de cada criptoativo, dividindo-os em catego-
rias, conforme tabela seguinte:

Categoria Criptoativo Cédigo
Bitcoin Bitcoin 01
. - Altcoins como ETH, XRP (Ripple), Li-
Criptomoedas com fungdo similar | o " 7¢). Cardano (ADA), entre 02
a do bitcoin
outras

Stablecoins (criptomoedas parea- | \,sir s, DAI PAX, dentre outras 03
das a moedas fiduciarias)

Tokens ndo fungiveis (NFTs) NFTs 10

Tokens de renda fixa, tokens de pre-
catério, tokens de crédito de carbo- 99
no

Criptoativos que ndo se encaixem
nas demais categorias
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Além disso, para as categorias altcoins e stablecoins sera neces-
sario especificar o tipo de cada criptoativo, selecionando dentre uma
lista com os ativos existentes.

7.5.2. Aobrigacao de declarar as operag¢des com criptoativos.

Como estudamos anteriormente (ver capitulos sobre aquisi¢do e
custddia de criptoativos), a realizacdo de operacdes com criptoativos
pode ocorrer de dois modos principais:

(i) por meio da utilizacdo das chamadas wallets, que sdo sof-
twares que armazenam as chaves publica e privada de cada
criptomoeda, permitindo que as operagdes como compra,
venda, pagamento ou troca de criptomoedas sejam feitas di-
retamente pelos usudrios, sem a intermediagao de ninguém;
sdo as chamadas operagdes peer-to-peer, e constituem-se,
como se debateu em varios pontos deste livro, na idealizagdo
primaria das criptomoedas, notamente o Bitcoin. Também
vimos que a wallet ndo armazena as criptomoedas, apenas
informando, de forma amigavel, o saldo ao seu detentor: o
registro da titularidade e das transagdes é feito na platafor-
ma blockchain;

(ii) por meio da utilizagdo das criptoexchanges, que agindo num
misto de corretora, custodiante e bolsa de valores, permi-
tem aproximar as pontas compradoras e vendedoras inte-
ressadas em transacionar determinados criptoativos, agin-
do aqui como intermediarias classicas, e cobrando taxas por
este servi¢o de intermediacao. Nestes casos, é comum que
as chaves publicas e privadas das wallets utilizadas para o
armazenamento das criptomoedas sejam mantidas direta-
mente com as corretoras, e nao com o usuario destas.

O artigo 6° da Instrugdo Normativa 1888/19 capta tais circuns-
tancias e entdo cria a obrigagdo de declaragdo de operagoes com crip-
toativos’, nestes termos:

5. AIN 1888 exige a declaracdo de detalhes completos das operagdes, incluin-
do:
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Art. 6° Fica obrigada o prestac¢do das informacdes a que se
refere o art. 1°%

I - a exchange de criptoativos domiciliada para fins tributd-
rios no Brasil;

Il - a pessoa fisica ou juridica residente ou domiciliada no
Brasil quando:

a) as operagdes forem realizadas em exchange domiciliada
no exterior; ou

b) as operagbes ndo forem realizadas em exchange.

§ 1° No caso previsto no inciso Il do caput, as informacbes
deverdo ser prestadas sempre que o valor mensal das ope-
ragbes, isolado ou conjuntamente, ultrapassar R$ 30.000,00
(trinta mil reais).

E possivel entdo sistematizar as exigéncias da IN, dividindo tais

obrigac¢des em dois blocos:

(i) o conjunto de declaragdes feitas em criptoexchanges nacio-
nais, as quais devem ser todas informadas a Receita pelas
proprias corretoras;

(ii) o conjunto de declaragdes que ndo foram feitas em exchan-
ges nacionais, ou seja, operagdes feitas peer-to-peer ou em
corretoras internacionais, as quais devem ser informadas
mensalmente a Receita, sempre que tal movimentagdo supe-
rar 30 mil reais/més.

O rol de operagdes a serem declaradas ¢ bastante amplo, e tam-

bém vem definido no artigo 6°, § 2°, da IN 1888/2019°.

134

Data das operacdes.

Tipo de operagdo (compra, venda, permuta, doagao, etc.).
Quantidade de criptoativos negociados.

Valor da operagdo em reais.

Enderecos das carteiras digitais de remetente e destinatario.
Identificacdo das partes envolvidas na transacdo.

§ 2° A obrigatoriedade de prestar informagdes aplica-se a pessoa fisica ou juridi-
ca que realizar quaisquer das operagdes com criptoativos relacionadas a seguir:

| - compra e venda;
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Portanto, tanto a pessoa fisica residente no Brasil quanto a pes-
soa juridica aqui estabelecida estdo obrigadas a fornecer informa-
¢des sobre criptoativos e preencher o exigido pela IN 1888 em duas
hipoteses:

(i) Realizagao de operagdes em corretoras estrangeiras em mais
de 30 mil reais por més, de uma sé vez ou somadas;

(ii) Realizagao de operagdes diretamente (peer to peer — p2p),
sem o uso de corretoras, quando o valor das operagdes ul-
trapassar 30 mil reais mensais.

Se as mesmas operagoes forem realizadas por meio de corretora
estabelecida no Brasil, a obriga¢ao de informagéo cabe a diretamente
corretora. Porém, ainda assim é preciso ficar atento a dois pontos:

(i) A declaragdo a Receita quanto a propriedade destes cripto-
ativos, permanece sendo do contribuinte, sempre que pas-
sarem de 5 mil reais, no ajuste anual, como vimos no item
anterior;

Por fim, cumpre frisar que o artigo 10 da IN 1888/19 prevé uma
série de penalidades para a ndo declara¢io, ou declaracio intempes-
tiva das operagoes’

Il - permuta;

Il - doagdo;

IV - transferéncia de criptoativo para a exchange;

V - retirada de criptoativo da exchange;

VI - cessdo tempordria (aluguel);

Vil - dagéio em pagamento;

Vill - emisséo; e

IX - outras operacdes que impliquem em transferéncia de criptoativos.

7. Art. 10. A pessoa fisica ou juridica que deixar de prestar as informacbes a que
estiver obrigada, nos termos do art. 65 ou que prestd-las fora dos prazos fixados
no art. 8%, ou que omitir informacdes ou prestar informacbdes inexatas, incomple-
tas ou incorretas, ficard sujeita as seguintes multas, conforme o caso:

| - pela prestagéio extemporénea:

a) R$ 500,00 (quinhentos reais) por més ou fracdio de més, se o declarante for
pessoa juridica em inicio de atividade, imune ou isenta, optante pelo Regime
Especial Unificado de Arrecadagdo de Tributos e Contribui¢ées devidos pelas Mi-
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Estas obrigacdes permanecem independente das novas regras

de tributagdo, ou seja, mesmo com a nova aliquota de 17,5%, a de-
claragdo de operagdes continua necessaria.

7.6. TOKENIZACAO: INTRODUGAO REGULATORIA

Uma contribui¢ao importante da MP 1303 foi o esclarecimento

sobre a tributagido de ativos tokenizados. O artigo 31, § 3° estabele-
ce que “caso o ativo virtual represente outra modalidade de aplicagio
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croempresas e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional), instituido pela Lei
Complementar n° 123, de 14 de dezembro de 2006, ou que na tltima declaracdo
apresentada tenha apurado o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ)
com base no lucro presumido;

b) R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) por més ou fracdio de més, se o declarante
for pessoa juridica ndo incluida na alinea “a”; ou

¢) R$ 100,00 (cem reais) por més ou fragdo, se pessoa fisica;

Il - pela prestacdo com informagGes inexatas, incompletas ou incorretas ou com
omissdo de informagdo:

a) 3% (trés por cento) do valor da operagdo a que se refere a informagdo omiti-

da, inexata, incorreta ou incompleta, néo inferior a R$ 100,00 (cem reais), se o
declarante for pessoa juridica; ou

b) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do valor da operag¢do a que se re-
fere a informacgdo omitida, inexata, incorreta ou incompleta, se o declarante for
pessoa fisica; e

Il - pelo ndo cumprimento & intimagdo da RFB para cumprir obrigacdo aces-
séria ou para prestar esclarecimentos nos prazos estipulados pela autoridade
fiscal, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por més-calenddrio;

§ 1° A multa prevista na alinea “a” do inciso Il do caput serd reduzida em 70%
(setenta por cento) se o declarante for pessoa juridica optante pelo Simples Na-
cional.

§ 2° A multa prevista na alinea “b” do inciso | do caput serd aplicada também,
em caso de apresentacéo das informagées fora do prazo previsto no art. 85 a
pessoa juridica que na dltima declaracdo tenha utilizado mais de uma forma de
apuragdio do lucro ou tenha realizado operacéo de reorganizacdo societdria.

§ 3°A multa prevista no inciso | do caput serd reduzida & metade nos casos em
que a obrigacdo acessoria for cumprida antes de qualquer procedimento de ofi-
cio.

Art. 11. Sem prejuizo da aplica¢do da multa prevista no inciso Il do caput do art.
10, poderd ser formalizada comunicag@o ao Ministério Publico Federal, quando
houver indicios da ocorréncia dos crimes previstos no art. 1° da Lei n° 9.613, de
3 de margo de 1998.
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financeira, cuja regra de tributagdo seja distinta, os respectivos rendi-
mentos, inclusive os ganhos liquidos, serdo tributados de acordo com
as regras aplicdveis a aplicagdo financeira subjacente’.

Esta disposi¢do consagra o principio da esséncia econdmica so-
bre a forma juridica, estabelecendo que um token que represente um
imdvel deverd ser tributado como tal, um token de crédito sofrera
tributagdo conforme o ativo subjacente e um criptoativo “puro” sera
tributado com a nova aliquota introduzida para estes ativos virtuais
(17,5%).

7.7. AUTOCUSTODIA E DEFI: RESPONSABILIDADE DO CONTRI-
BUINTE

A MP 1303 dedica especial aten¢do as operagdes que ocorrem
fora do controle direto das autoridades brasileiras, como autocus-
todia e financas descentralizadas (DeFi). O artigo 35 estabelece que
as novas regras aplicam-se também “ds operagcoes em que os ativos
virtuais estiverem sob custédia do proprio contribuinte residente no

7 »

Pais”.

Para fins tributarios, considera-se autocustédia quando o con-
tribuinte possui chaves privadas que permitem acesso e movimenta-
¢do. Deste modo, ele pode realiza transferéncias entre enderecos pu-
blicos sem intermediarios, ou ainda, operar em protocolos DeFi sem
intermedia¢do de exchanges regulamentadas. Com isso, ele mantém
controle direto sobre os ativos virtuais. Neste sentido, a IN RFB n°
2.180/2024, que regulamenta a Lei n° 14.754/2023, prevé expressa-
mente que criptoativos mantidos em autocustodia por residentes no
Brasil ndo sdo considerados como localizados no exterior (art. 99, §
2°).

Para fins tributdrios, nestas operagdes praticas em autocusto-
dia, o contribuinte assume total responsabilidade sobre o célculo dos
rendimentos (devendo apurar corretamente todos os ganhos e per-
das em cada periodo trimestral) e sobre o recolhimento do imposto,
devendo efetuar o pagamento de 17,5% sobre os ganhos liquidos até
o ultimo dia util do més subsequente ao trimestre.

Igualmente, a responsabilidade sobre a manutengdo de regis-
tros, mantendo documentagdo completa de todas as operagoes,
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incluindo, por exemplo, enderecos das carteiras utilizadas, hash das
transacoOes e valores em reais na data das operagdes.

Neste passo, a MP 1303 integra-se com a Lei 14.754/2023 para
estabelecer um regime uniforme de tributagdo de criptoativos, in-
dependentemente de sua localizagdo. O artigo 58 da MP modifica o
artigo 3° da Lei 14.754, estabelecendo que “os rendimentos com ativos
virtuais enquadrados como aplicagdes financeiras no exterior ndo se-
rdo computados na DAA e ficardo sujeitos ds regras previstas nos art.
30 a art. 35 da Medida Proviséria n° 1.303”.

7.8. QUESTOES CONTROVERTIDAS E INTERPRETACOES

Em nossa visdo, alguns pontos ainda merecem uma analise mais
acurada em rela¢io a tributacio de criptoativos.

7.8.1. Tributacao sobre o swap de criptoativos e mineragao

O swap de criptoativos, pode ser sintetizado como a permuta de
uma criptomoeda por outra, e a despeito do entendimento da Recei-
ta Federal, aqui ndo nos parece ser o caso de aplicacdo da tributagdo
por ganho de capital, pelos motivos seguintes.

Como se sabe, a ocorréncia do fato gerador do Imposto de Ren-
da, vem definido no artigo 43 do CTN como sendo “a aquisi¢do
da disponibilidade econdémica ou juridica de renda e de proventos de
qualquer natureza”; a diferenca entre a disponibilidade econémica
ou juridica é sintetizada, com a tradicional clareza, por Hugo de Bri-
to Machado®:

“A disponibilidade econdmica decorre do recebimento do va-
lor que se vem a acrescentar ao patriménio do contribuinte.
Jd a disponibilidade juridica decorre do simples crédito desse
valor, do qual o contribuinte passa a juridicamente dispor,
embora este ndo lhe esteja ainda nas méos.”

8. MACHADO, Hugo de Brito. Curso de Direito Tributdrio. Sdo Paulo: Malhei-
ros Editores, 2000, p. 243.

138



CAPITULO 7 « ATRIBUTAGAO DOS CRIPTOATIVOS

Em relacdo a troca de criptomoedas por reais (operacio de ven-
da em exchange, entre particulares diretamente ou mesmo a troca
por bens ou servicos, tais como o recebimento em Bitcoins), ndo nos
parece haver duvida da ocorréncia do fato gerador, restando, nestes
casos, somente as questdes contabeis paralelas (e igualmente ndo tao
simples) como a apresentacdo da cotagdo de compra — lembrando
que ndo ha uma cotagio “oficial’, ficando a cargo do contribuinte tal
comprovagio -, ou a aceitacdo de uma média ponderada, no caso de
aquisi¢des espagadas no tempo’.

De modo simplificado, o que se deve verificar é que a conversao
de uma criptomoeda em outra (sendo ambos ativos virtuais que, em-
bora possuam valor econdmico, niao representam um moeda de cur-
so for¢ado, e, em muitos casos, somente possuem utilidade dentro
da plataforma blockchain respectiva) nao pode ser considerada como
um acréscimo ao patrimonio do contribuinte, até por conta da vola-
tilidade intrinseca as criptomoedas - e, portanto, nao se pode exigir
o pagamento de imposto de renda antes da sua conversao em reais.

Perceba-se, neste raciocinio, que o fato de conversao de uma
criptomoeda em outra, mesmo que tenha potencial para gerar ren-
da, ndo é o suficiente para fazé-lo, i.e, ndo se confunde com o fato de
auferir renda, de modo efetivo. Veja-se como explica, com invejavel
precisao cientifica, Brandao Machado', ao tratar do fato gerador do
Imposto de Renda:

“(....) Ora, o imposto de renda néo é o tipo de imposto que
tem como fato gerador um ato ou negdcio juridico. O seu
fato gerador é um fato, o fato de perceber renda, o fato de
auferir ganho, o fato de adquirir riqueza nova. Enquadra-se,
portanto, na disciplina do inciso I do artigo 116 [do CTN]. Os

9. Para detalhamento destas questdes, ver excelente artigo de PISCITELLI, Ta-
tiane: Criptomoedas e os possiveis encaminhamentos tributarios a luz
da legislagdo nacional. Disponivel em: https://ibdt.org.br/RDTA/criptomoe-
das-e-o0s-possiveis-encaminhamentos-tributarios-a-luz-da-legislacao-nacio-
nal/. Acesso em: 30 jan. 2022.

10. MACHADO, Brandao. Breve Exame Critico do artigo 43 do CTN. In Estudos
sobre o Imposto de Renda (em memdéria de Henry Tilbery). Coordenacdo
Ives Gandra da Silva Martins. Editora Resenha Tributéria. Sdo Paulo, 1994, p.
122.
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atos ou negdcios juridicos mediante os quais o contribuinte
aufere renda, ndo sdo fatos geradores. SGo negdcios que pos-
sibilitam a aquisicéo de renda, ndo sdo fatos geradores do
imposto. Os negécios geram renda. A aquisicéo de renda gera
o tributo.”

A disponibilidade econémica, dito de modo especifico para o
assunto, s6 ocorrera se e quando as criptomoedas (sejam quais fo-
rem, e ainda que haja ocorrido conversao ou troca entre elas, como
de Bitcoin para Ethereum, de Etheurem para uma stablecoin, etc.)
forem finalmente convertidas em renda, ou seja, convertidas em re-
ais. Nunca antes, pois até entdo nio se sabera qual a efetiva diferenca
entre o preco de aquisicdo da criptomoeda (seja qual for) e o preco
de venda da criptomoeda (seja qual for), ainda mais considerando a
notoria volatidade desta espécie de ativos.

A MP 1.303, ao definir rendimentos e ganhos liquidos de ativos
virtuais, também ndo menciona explicitamente “permuta” como um
evento tributavel, e, em nossa visdo, essa omissio reforca a tese de
que o swap nunca foi tributado, sendo tecnicamente inviavel cobra-
-lo, pois, se o imposto sobre swap fosse devido, a lei o teria incluido
expressamente. Contudo, a MP, ao nao listar o swap, refor¢a a argu-
mentagdo contraria.

Note-se que tal posicionamento em relacido as permutas com
criptomoedas é colidente com a posi¢do da RFB e, portanto, deve
considerar os riscos de tal adogdo em casos reais, e que ha igualmen-
te posicionamentos em sentido diverso: por exemplo, Tathiane Pisci-
telli, no artigo mencionado acima, embora mencione outros autores
(como Alcides Jorge Costa) que igualmente defendem a impossibili-
dade de tributar “renda virtual ou ainda nao realizada”, defende que
a troca de uma criptomoeda por outra importaria em realizagdo de
renda, se a cotagao for favoravel, posicdo a respeito da qual respeito-
samente discordamos''.

11. Tome-se um exemplo pratico: imagine que um Bitcoin comprado em 18 de
maio de 2021, quando a cotacdo estava a R$ 225.466,92, tenha sido conver-
tido em Ethereum em data de 24 de outubro de 2021 (quando a cotagdo do
BTC atingiu R$ 343.743,56, e a do Ether, R$ 23.068,55) resultando em cerca
de 15 ETH - sem considerar taxas; Estes 15 ETH foram entdo vendidos - ou
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