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CAPITULO 25

DEMONSTRACOES CONTABEIS
CONSOLIDADAS

Por uma opcdo metodoldgica foram inseridas nesse capitulo as operacées downstream e ups-
tream entre companhia investidora e investida coligadas. A intencdo é permitir a comparacao
dos registros contdbeis e impactos nas demonstracdes dessas operacdes com as operagoes
downstream e upstream entre companhia investidora e investida que forem respectivamente
controladora e controlada. Apenas estas Ultimas (controladoras e controladas) sio objeto dos
procedimentos de consolidacdo desde que atendido o art. 249 da Lei n° 6.404/1976.

1. BASE NORMATIVA E TERMINOLOGIA

A Lei n° 6.404/1976 define que:

Art. 249. A companhia aberta que tiver mais de 30% (trinta por cento) do valor
do seu patrimonio liquido representado por investimentos em sociedades contro-
ladas deverd elaborar e divulgar, juntamente com suas demonstragoes financeiras,
demonstragoes consolidadas nos termos do artigo 250.

Pardgrafo tinico. A Comissao de Valores Mobilidrios poderd expedir normas sobre as
sociedades cujas demonstragdes devam ser abrangidas na consolidagdo, e:

a) determinar a inclusdo de sociedades que, embora ndo controladas, sejam financeira
ou administrativamente dependentes da companhia;

b) autorizar, em casos especiais, a exclusido de uma ou mais sociedades controladas.
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Chamada 151 do autor: Conceitos iniciais sobre Consolidacao

Exemplo Conceitual: Aplicacdo do art. 249 da Lei n° 6.404/1976

Suponha-se que a empresa ALFA possua R$ 310.000 investido na empresa BRAVO cujo PL é
de R$ 500.000. Serd que ela precisa elaborar Demonstracées Consolidadas?

Ativo Passivo 1.000.000
Caixa 500.000
Duplicatas 500.000
Investimentos na Controlada Pl 1.000.000
BRAVO 310.000
Imobilizado.......ccceveeeererercrerenee. 690.000

Nesse caso:

(i) ALFA controla BRAVO, pois 310.000/500.000 > 50%;
(i) ALFA deve elaborar DC consolidadas com BRAVO, pois 310.000/1.000.000 > 30%.

A seguir constam os termos essenciais relacionadas as demonstragdes contabeis
consolidadas.

Quadro 25.1: Termos relacionados as demonstracées consolidadas

DescriCéo

Sao as demonstracdes contdbeis de grupo econémico, em que os ativos,
Demonstracoes passivos, patrimonio liquido, receitas, despesas e fluxos de caixa da contro-

consolidadas ladora e de suas controladas sdo apresentados como se fossem uma Unica
entidade econdmica.

Demonstragoes Demonstracées contabeis combinadas representam um Unico conjunto de
combinadas? demonstragoes contabeis de entidades que estdo sob controle comum.

1 As demonstragdes combinadas deverao ser objeto de auditoria por auditor independente
registrado na CVM, em conformidade com as normas emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade.
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Um investidor controla a investida quando estd exposto a, ou tem direitos sobre,
retornos varidveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a
capacidade de afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a investida.

Controle de
investida

E a entidade que:

(a) obtém recursos de um ou mais investidores com o intuito de prestar a esses
investidores servicos de gestdo de investimento;

Entidade de (b) se compromete com os seus investidores no sentido de que seu propésito

investimento comercial € investir recursos exclusivamente para retornos de valorizacdo do
capital, receitas de investimentos ou ambos; e

(c) mensura e avalia o desempenho de substancialmente todos os seus investi-
mentos com base no valor justo.

Tomador de Entidade com direitos de tomada de decisbes que seja principal ou agente de
decisoes outras partes.

Grle°_ E a controladora e todas as suas controladas.
econdmico

Participacao de E a parte do patriménio liquido da controlada ndo atribuivel, direta ou indire-
GENC el [ tamente, a controladora.

E uma entidade que controla uma ou mais controladas.
Controlada E a entidade que é controlada por outra entidade.
Sao direitos existentes que ddo a capacidade atual de dirigir as atividades relevantes.

Atividades Para os fins deste Pronunciamento, atividades relevantes sdo atividades da
relevantes investida que afetam significativamente os retornos da investida.
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Direitos de Sdo direitos destinados a proteger o interesse da parte que os detém, sem dar
protecao a essa parte poder sobre a entidade a qual esses direitos se referem.

Direitos de Sdo direitos de privar o tomador de decisoes de sua autoridade de tomada de
destituicao decisoes.

2. AVALIAGAO DO CONTROLE

A seguir constam os requisitos para determina¢io do controle do investidor
sobre investida.
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Figura 25.1: Requisitos para determinacdo do controle do investidor sobre
investida

Exposicio a, ou
direitos sobre,
retornos variaveis
decorrentes de seu
envolvimento com a
investida

Poder sobre
a investida

Investidor
detém o
controle

A capacidade de utilizar seu
poder sobre a investida para
afetar o valor de seus retornos

Poder

Para ter poder sobre a investida, o investidor deve ter direitos existentes que lhe deem a
capacidade atual de dirigir as atividades relevantes. Para o fim de avaliar o poder, devem ser
considerados somente direitos substantivos e direitos que ndo sejam de protecao.

A determinacdo de se o investidor tem poder depende das atividades relevantes, da forma

pela qual sdo tomadas decisdes sobre as atividades relevantes e dos direitos que o investidor
e outras partes tém em relacdo a investida.

Ao avaliar o controle da investida, o investidor deve considerar a natureza de seu relaciona-
mento com outras partes.
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